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1. Zakladni charakteristika financniho trhu

| zéakladni popis, struktura, sektory a subjekty finan¢niho trhu, regulace a dohled

1.1. FINANCNI TRH JAKO MiSTO RESENi FINANCNICH POTREB

Ve vSech etapach Zivota nds provazi rozhodovani, jak uvést do souladu nase potieby a piani
(které jsou v zdsad¢ neomezené) s nasimi finanénimi moznostmi (které jsou naopak limito-
vang). Plati pfitom, Ze to, co spotfebovavame dnes, mé pro nés vyssi hodnotu nez to, co budeme
spotfebovavat nékdy v budoucnu. Z tohoto diivodu jsme Castokrat ochotni zaplatit za okamzitou
dostupnost zbozi ¢i sluzby 1 vyssi cenu, nez kdybychom si je méli doptat pozdéji (napt. koupe
bytu ¢i automobilu hned, nikoli az ve chvili, kdy si na n¢j nasetifime). Pokud se naopak v danou
chvili méme uspokojeni nékterych svych (zbytnych) tuzeb vzdat, budeme za to pozadovat n¢-
jakou formu odmény (tirok, vdek, protisluzbu).

Podobné jako ¢lovek preferuje spotiebu okamzitou oproti té odlozené, ma téz sklon uptednost-
nit 1 jistou miru zékladnich Zivotnich jistot (oproti nejistotdm). Za jistotu toho, ze rodina bude
pfiméfené finanéné zaopatiena v piipadé naSeho tmrti ¢i trvalych néasledkil na zdravi, jsme
ochotni platit pojistné za pojiSténi zivota ¢i Urazu. Vzdame se tak volnych financ¢nich pro-
stiedki, které bychom jinak mohli utratit ¢i uSetfit, avSak pokryjeme tim riziko, ze v pfipadé,
kdy se nam takova fatalni udalost piihodi, nebudeme mit na pokryti jejich nasledki dostatek
finan¢nich prostredk.

Cast ekonomiky oznacovand jako financ¢ni trh, resp. trh finan¢nich sluzeb umoziuje fesit tii
zakladni finan¢ni potieby:

e prebytek finanénich prostredki (s ¢imZ souvisi rozhodovani o umisténi volnych fi-
nanc¢nich prostredk),

e deficit financnich prostredki (s ¢imz souvisi rozhodovani o vhodném zptisobu finan-
covani potieb, na které¢ nema ¢lovék v danou chvili vlastni finan¢ni prostfedky) a

e Kkryti rizik souvisejicich s Zivotem, zdravim a majetkem ¢lovéka.

K feseni ptebytku slouzi finan¢ni néastroje (cenné papiry) a finanéni produkty, oznacované jako
spofici ¢i investi¢ni. Ty jsou tak alternativou k pfimym investicim do rGznych realnych aktiv —
nemovitosti, drahych kov, starozitnosti apod. Nedostatek (deficit) vlastnich dostupnych pro-
stitedkli umoziuji v ptipadé, kdy si tyto prostiedky neumime ¢i nechceme obstarat napft. v rdmci
rodiny ¢i pratel, preklenout uveéry a pijcky. Ke kryti rizik slouzi pojisténi.

Specifickou finan¢ni sluzbou je tzv. finanéni poradenstvi (finan¢ni planovani). To spociva
v celkovém zhodnoceni financni situace, potieb a budoucich cili konkrétniho zdkaznika a né-
sledném vydani doporuceni (osobniho finan¢niho planu) k vyuziti vyse uvedenych finan¢nich
nastroju ¢i produkta. Z praktickych divodu i vzhledem k béznym zplisobiim (provizniho) od-
ménovani byva financni poradenstvi obvykle spojeno i s naslednym vlastnim sjednanim kon-
krétniho finan¢niho produktu.

1.2. SEKTORY FINANCNIHO TRHU

Prestoze je na finan¢nim trhu trendem, ze se jednotlivé finan¢ni sluzby zékazniktim nabizeji
casto na jednom misté (v bance, pojiStovné apod.) a v riiznych produktovych baliccich (napf.
véetné zminéného finan¢niho poradenstvi), miizeme — mimo jiné pro regulatorni ucely — nadale
rozliSovat sektory finan¢niho trhu. Mezi hlavni z nich patfi:

e sektor bankovnictvi, v jehoZ rdmci dochazi k ptijiméni vkladii od vefejnosti (zejména
prostfednictvim béznych a spoficich Ucétl) a naslednému poskytovani bankovnich

6



uverd; verové sluzby (na rozdil od piijiméani vkladl) mohou poskytovat i subjekty,
které nejsou bankami ¢i druzstevnimi zaloznami,

o sektor kapitalového trhu (sektor investi¢nich sluzeb), ktery umoziuje sménu kapi-
talu prostfednictvim cennych papirii a finan¢nich néstroji od nich odvozenych (financ-
nich derivatll). Vydéavani (emise) cennych papirt a jejich nasledny nakup investorem je
alternativou financovani potieb prostiednictvim tvéru. Oproti spoficim produktim je
pro investice na kapitalovém trhu charakteristické riziko ztraty vlozenych prostredkd,
oproti kterému je pak pozadovana jejich odpovidajici vyssi vynosnost.

e sektor pojistovnictvi umoziuje v piipad¢ jmy na majetku, Zivoté ¢i zdravi dosahnout
finan¢ni kompenzace této ztraty. Pfenesenim rizika jmy (ztraty piijmu, Skody na ma-
jetku, zvySenych zivotnich nakladi apod.) na pojistovnu dochazi k rozdéleni rizika
mezi vice zaCastnénych, a finanéni nadhrada tak ve srovnani se spofenim ¢i investovanim
neni omezena naspotrenymi prostfedky jednotlivce.

Jako samostatny sektor finan¢niho trhu se také uvadi platebni styk a tzv. trzni infrastruktura.
Maji specifické postaveni v tom, Ze zde probihaji jak Cinnosti, které predstavuji samostatné
finan¢ni sluzby (napft. prevod penéznich prostiedkli mezi dvéma osobami platebnim piikazem
prostiednictvim platebniho Gctu), tak i ty, které umoziiuji fungovani finan¢nich sluzeb ostatnich
a v jejichz ramci zédkaznik piimo ani nevystupuje (napt. vypotradani a zactovani obchodu usku-
te¢néného na burze cennych papirti, vyplaty pojistného plnéni apod.).

1.3. POSKYTOVATELE FINANCNICH SLUZEB, FINANCNi ZPROSTREDKOVATELE A PORADCI

Z hlediska role v prodejnim (distribucnim) fetézci na finanénim trhu pasobi:

e poskytovatelé financnich sluzeb (finanéni instituce) — jde o osoby, které dany fi-
nan¢ni produkt, sluzbu ¢i néstroj vytvareji (napf. banky*, nebankovni poskytovatelé
uverd, investic¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy, penzijni spole¢nosti, pojistovny),

e zprostiedkovatelé financnich sluzeb (financni zprostiedkovatelé) — jde o osoby,
které dany finan¢ni produkt ¢i néstroj, ktery vytvoii poskytovatel, zprosttedkovavaji
koncovym zakazniklim (neprodava-li jej prostfednictvim svych zaméstnancu pifimo sa-
motny poskytovatel). Finan¢ni zprostiedkovatele 1ze riznym zptisobem c¢lenit, napf.
podle sektoru, ve kterém ptisobi (investicni zprostiedkovatelé, pojistovaci zprostiedko-
vatelé), podle Sife nabidky zprostfedkovanych sluzeb a protistrany, kterou zastupuji
(agenti, makléfi), nebo podle zpisobu odménovani (zprostiedkovatelé odménovani pro-
vizemi ze sjednanych obchodt, zprosttedkovatelé placeni ptimo zakaznikem). Zvlastni
kategorii zprostiedkovatelt jsou obchodnici s cennymi papiry.

* Banky (vCetn¢ stavebnich spoftitelen) spolecné s druzstevnimi zaloznami oznacujeme jako
uvérové instituce. Jejich charakteristickym znakem vsak (byt’ pojmové ponékud piekvapive)
neni uvérova ¢innost, ale opravnéni k pfijimani vklada. To je odliSuje od ostatnich subjektt,
které mohou poskytovat pouze sluzby avérové (tedy od nebankovnich poskytovateli tveért).

Na retailovém finan¢nim trhu také piisobi osoby zabyvajici se tzv. planovanim osobnich financi
(finan¢nim planovanim) — finan¢ni poradci. Vlastni ¢innost finan¢niho planovani vSak v sou-
Casnosti neni zadnym zvlastnim pfedpisem upravena, coZ znamend, ze tyto osoby podnikaji
v rezimu bézného Zivnostenského opravnéni. Cinnost téchto osob mize byt pfitom honorovana
jak ptimo jejich zakazniky (pfimo placené poradenstvi), tak finan¢nimi institucemi, jejichZ pro-
dukty navazné¢ na zpracovani finan¢niho planu bézné zprostiedkovavaji (provizni odménovant).



1.3.1.Banky

Banky jsou podnikatelské subjekty, které piijimaji od vetrejnosti vklady a poskytuji uvéry. Je-
jich ¢innost se tidi zakonem €. 21/1992 Sb., o bankach. Ten stanovi, Ze pro provadéni ban-
kovni ¢innosti je zapotiebi ziskat opravnéni (bankovni licenci), které udéluje Ceska narodni
banka. Podminkou ziskani bankovni licence je splnéni fady organizacnich, technickych, perso-
nalnich, a predevsim finan¢nich pozadavki. Smyslem regulace bank je zajistit bezpecnost

cili fadime pozadavky na:

e Kkapitalovou primérenost (tedy na minimalni podil kapitdlu banky na tzv. rizikové va-
zenych aktivech),

e Fizeni likvidity, slouZzici k zaji$téni schopnosti banky dostat v kazdém okamziku svym
splatnym zévazkim vaci vkladatelim, tedy kdykoli vyplatit v pozadované forme
splatné vklady klientii, resp. provést platbu z bankovniho uctu podle ptikazu klienta,

e rozsah tzv. uvérové angazovanosti, tedy maximalni objem uvérl poskytnutych ban-
kou nékterym osobam, resp. skupindm osob,

e ucast banky v systému pojisténi vkladu (Fond pojisténi vkladt), poskytujicim klien-
tim banky jistotu, Ze pfi pfipadném krachu dané banky neutrpi ztraty ze svych vkladi;
tato garance se v soucCasnosti vztahuje na vklady fyzickych osob do vyse nepiesahujici
100 000 EUR; nad tuto ¢astku se ztrata klientiim az na vyjimecné ptipady nekompen-
zuje.

Nad plnénim t&chto pozadavki dohlizi Ceska narodni banka. Objem finanénich prostiedki, se
kterymi banky disponuji a které v naprosté vétSing predstavuji praveé tspory obyvatel na riaz-
nych bankovnich vkladovych produktech, piedstavuje pro ekonomiku riziko velkych ekono-
mickych (a dalSich, zejména politickych a socialnich) skod, nebyla-li by zajisténa divéra ve-
fejnosti ve fungovani tohoto systému. Rovnéz kvalitni a bezpecny platebni styk, jehoZ prova-
déni je dalsi zakladni funkci bank, je jednou z podminek zdravého vyvoje trzni ekonomiky.

Z hlediska provozované ¢innosti jsou v CR specialnim druhem bank stavebni spofitelny. Ty
se mohou zabyvat vyhradné tzv. stavebnim spofenim. To znamenad, ze pfijimaji ucelové vklady
a v navaznosti na n¢ poskytuji acelové uvéry (pro feseni potieb souvisejicich s bydlenim). Z da-
vodu zajisténi vyssi bezpecnosti téchto instituci i moznosti jednodussi statni regulace a posky-
tovani statni podpory je podnikdni stavebnich spofitelen samostatné vyclenéno a je upraveno
zakonem ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spoieni.

1.3.2.Druzstevni zdloZny

Druzstevni zalozny (spofitelni a uvérni druzstva) jsou svou ekonomickou podstatou malé banky
zalozené na druZzstevnich principech. Stejné jako u bank, i1 v ptipad¢ druzstevnich zalozen se
jejich Cinnost tidi specidlni pravni Gpravou, a to zakonem ¢&. 87/1995 Sb., o sporitelnich
a uvérnich druzstvech. Divodem jejich vzniku bylo zpravidla poskytovani bankovnich sluzeb
¢lentim druZstva. S postupem c¢asu se ovSem nécktera z téchto druzstev transformovala do po-
doby standardnich bank. Rovnéz jako nad bankami, i nad druzstevnimi zaloznami vykonava
dohled Ceska narodni banka.

1.3.3.Nebankovni poskytovatelé spotrebitelskych uvéri

Sektor poskytovatelli avérovych sluzeb, které nejsou bankami ¢i druZzstevnimi zaloZznami, na-
zyvame jako nebankovni a instituce v ném pusobici pak jako nebankovni poskytovatele
uvéru. Na nebankovnim trhu identifikujeme rtzné typy poskytovateld, liSici se predevSim



druhy poskytovanych uvérl a rozsahem poskytovanych sluzeb — napt. velké uvérové spolec-
nosti, poskytujici retailové i korporatni véry, drobné poskytovatele spotiebitelskych uvéra,
leasingové spolecnosti apod. Vyjimkou vSak dnes jiz nejsou ani nebankovni poskytovatelé hy-
poték. Dominantnim produktem nabizenym na nebankovnim trhu je spotiebitelsky tveér. Ne-
bankovni poskytovatelé uvért jsou regulovani zdkonem ¢&. 257/2016 Sb., o spotrebitelském
uvéru, z néhoz jim mj. vyplyva povinnost ziskat pro svou podnikatelskou ¢innost opravnéni od
Ceské narodni banky. Nebankovni poskytovatelé spotiebitelského Gvéru z jiného &lenského
statu EU (¢i tfeti zem&) museji byt drziteli opravnéni od Ceské narodni banky rovnéz, nebot’
nemohou vyuZit rezim jednotné licence.

1.3.4.Zprostredkovatelé spotrebitelského uvéru

Zprostiedkovavat spotiebitelsky uvér jsou podle zédkona ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském
véru, opravnény pouze osoby, které k tomuto uéelu ziskaly v CR, piipadné (jde-li se o zpro-
sttedkovatele spotiebitelského tvéru na bydleni) v jiném ¢lenském statu EU, prisluSné podni-
katelské opravnéni. V CR toto opravnéni vydava Ceska narodni banka, pfi¢emz lze nasledné
zprostiedkovavat spotiebitelské uvéry bud’ v pozici samostatného zprostiedkovatele, vazané¢ho
zastupce, nebo zprostfedkovatele vazaného spotiebitelského uvéru.

1.3.5.Investicni spolecnosti a investicni fondy

Investi¢ni spolecnosti (a za urcitych okolnosti 1 investi¢ni fondy) jsou obchodni spolecnosti,
jejichz pfedmétem podnikani je kolektivni investovani. Pfednosti kolektivniho investovani ve
srovnani s investovanim individudlnim jsou spatfovany zejména v odborném fizeni fondu
a moznosti nakupovani aktiv ve velkych objemech (coz umoziiuje lepsi piistup na trhy a nizsi
naklady na obchodovani) a v riznych podobach, ¢imz se efektivné rozd€luje investi¢ni riziko.
Nevyhodou fondl jsou naopak administrativni naklady (promitané do poplatkt za poskytované
investi¢ni sluzby). Cinnost subjektil podnikajicich v oblasti kolektivniho investovéani se fidi
zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

1.3.6.Penzijni spolecnosti

Zvlastni kategorii podnikatelii v oblasti kolektivniho investovani jsou penzijni spole¢nosti.
Pfedmétem jejich Cinnosti je poskytovani komer¢niho pilife penzijniho (diichodového) sys-
tému. V tuzemsku ma tento komer¢ni pilif dvé podoby: novéjsi systém doplitkového penzijniho
spofeni, ktery funguje od roku 2013, a starsi systém penzijniho pfipojisténi z doby pted rokem
2013, do n¢hoz vSak jiz nelze nové vstupovat. Souhrnné tyto systémy oznacujeme jako
tzv. I11. penzijni pilif.

1.3.7.0bchodnici s cennymi papiry

Cinnost obchodovéni s cennymi papiry a dalii sluzby s timto souvisejici, resp. na né navazujici
(tzv. investicni sluzby), se fidi zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.
Ten stanovi, Ze podnikat v této oblasti mohou pouze osoby s opravnénim od Ceské narodni
banky. Obchodnik s cennymi papiry ma timto povolenim stanoveny rozsah investi¢nich slu-
zeb, piip. dalSich podnikatelskych ¢innosti. Investi¢ni sluzby pfitom zdkon rozdéluje na
tzv. hlavni a doplnkové. Mezi hlavni investi¢ni sluzby patii pfedevSim:

e prijimani a predavani pokyni tykajicich se investi¢nich nastrojii (tj. pfevazné cen-

nych papiril) na ucet zakaznika, ¢i na vlastni ucet,
e obhospodarovani majetku zakaznika (tzv. asset management),
e investi¢ni poradenstvi tykajici se investicnich nastroju atd.



Podobné jako je tomu v sektoru bankovnictvi, také obchodnici s cennymi papiry podléhaji za-
konné povinnosti Ucastnit se a prispivat do garan¢niho systému (Garan¢ni fond obchodnik
s cennymi papiry). Ten zaruCuje zdkaznikim vyplatu ndhrad do 90 % a maximalni vySe
20 000 EUR, neni-li vii¢i nim dany obchodnik s cennymi papiry schopen plnit své finan¢ni
zavazky.

1.3.8.Investicni zprostiedkovatelé a vdazani zdastupci obchodniki s cennymi papiry

Zprostiedkovatelskou Cinnost na kapitdlovém trhu vykonavaji (také v souladu se zdkonem
o podnikani na kapitdlovém trhu) investi¢ni zprostfedkovatelé a vazani zastupci obchod-
nikd s cennymi papiry. Tyto osoby, stejné¢ jako zaméstnanci obchodnika s cennymi papiry,
ptichazeji-li do styku se zdkazniky, musi spliiovat urcité pozadavky na odbornost a dodrzovat
zékonna pravidla jednani.

1.3.9.Pojistovny, zajistovny, pojistovaci zprostredkovatelé

Pojist’ovny jsou pravnické osoby, jejichz predmétem Cinnosti je piebirani pojistnych rizik od
klientd a vytvafeni produkt pojistného kryti. Rovnéz pojistovny pro tuto Cinnost potiebuji
zvlastni opravnéni. To ma podobu povoleni pro provozovani pojistovaci ¢innosti, které na za-
kladé zakona &. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, vydava Ceska narodni banka. Zakon o pojis-
tovnictvi, podobné jako pravni uprava platna pro kapitalovy trh a sektor bankovnictvi, stanovi
ruzné piedpoklady pro ziskdni tohoto opravnéni a dale upravuje tvorbu a uziti tzv. technickych
rezerv nebo vykon dohledu.

Podle zaméfeni Cinnosti rozliSujeme pojistovny Zivotni, nezivotni, specializované a univer-
zalni. Mezi specializované pojistovny se fadi i tzv. zajisSt’ovny, tedy instituce, které se zabyvaji
vyluéné€ provozovanim zajisténi (tedy urcitym pojisténim pojistoven).

K distribuci pojisténi mohou pojistovny vyuzivat pojistovaci zprostiredkovatele. Cinnost
téchto osob se fidi zakonem ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojiSténi a zajiSténi. Pojistovaci
zprosttedkovatelé mohou zprostiedkovavat bud’ jako samostatni zprostiedkovatelé (tedy osoby
sjednévajici pojisténi jménem pojisStovny nebo klienta a na vlastni odpovédnost), nebo jako
vazani zastupci (tedy osoby sjednavajici pojisténi jménem a na odpovédnost praveé jedné pojis-
tovny ¢i pravé jednoho samostatného zprosttedkovatele). Zakon o distribuci pojisténi a zajis-
téni dale upravuje pravidla jednani se zadkazniky pii sjednévani pojisténi, jakoz i pti jeho zméné
¢i ukoncCeni — ta se uplatni jak viici pojiStovacim zprostiedkovateltim, tak viici pojisStovnam,
jednaji-li se zakazniky prosttednictvim svych zaméstnanci. Zakon také stanovi pozadavky na
profesni zpiisobilost distributort pojisténi, tedy zejména na jejich odbornost a diivéryhodnost.
Soucasti zakona o distribuci pojisténi a zajisténi jsou také nékterd pravidla upravujici finanéni
vztahy vznikajici mezi pojiStovnami, pojistovacimi zprosttedkovateli a zdkazniky pfti distribuci
zivotniho pojisténi (regulace provizi a vyplaty odkupného). Kompetence k udélovani opravnéni
pojistovacim zprostfedkovatelim a vykon dohledu nad plnénim jejich povinnosti vykonava
Ceska narodni banka.

1.3.10. Instituce a osoby v sektoru platebniho styku

Instituce a osoby v sektoru platebniho styku mizeme podle predmétu jejich €innosti rozdélit na
osoby poskytujici platebni sluzby a osoby vydavajici elektronické penize.

K poskytovani platebnich sluzeb jsou v tuzemsku kromé bank a druzstevnich zalozen oprav-
nény na zaklad¢ zakona €. 370/2017 Sb., o platebnim styku, zvlastni pravnické osoby,
tzv. platebni instituce. Rovn& ty ziskavaji opravnéni od Ceské narodni banky, ktera nad nimi
také vykonava dohled. Jejich ¢innost spoc¢iva predevsim v provadéni hotovostnich a bezhoto-
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vostnich platebnich operaci. Platebni sluzby poskytuji také tzv. poskytovatelé platebnich slu-
Zeb malého rozsahu. Na n¢ jsou — oproti ostatnim poskytovatelim platebnich sluzeb — kladeny
mirnéjsi regulatorni a dohledové pozadavky. Jako poskytovatelé platebnich sluzeb malého roz-
sahu se mohou licencovat osoby, u kterych primérnd mésicni castka platebnich transakci za
posledni rok nepiesahne ¢astku odpovidajici 3 mil. EUR.

Dalsimi osobami ptisobicimi v sektoru platebniho styku jsou osoby vydavajici tzv. elektronické
penize. Ty délime na instituce elektronickych penéz a vydavatele elektronickych penéz malého
rozsahu. Instituci elektronickych penéz je osoba, ktera je opravnéna vydavat elektronické pe-
nize na zakladé povolent, které ji udélila Ceska narodni banka. Podobné jako u platebnich slu-
zeb lze 1 v ptipad¢€ vydavani elektronickych penéz vyuzit mirnéjsi regulatorni pozadavky a zjed-
noduseny dohledovy rezim — osoby, které nepiekroc¢i zdkonny limit (5 mil. EUR primérné za
poslednich 6 mésicli) se mohou licencovat jako vydavatelé elektronickych penéz malého
rozsahu. Typickymi institucemi oprdvnénymi vydavat elektronické penize jsou spole¢nosti po-
skytujici riizna platebni feSeni, napft. k placeni na internetu, ale také nékteré dopravni podniky.

1.3.11. Sméndrny

Nabizet nebo provadét sménarenskou ¢innost, kterou se podle zakona €. 277/2013 Sb., 0 smé-
narenské ¢innosti, rozumi poskytovani sluzeb tfetim osobam, jejichz predmétem je nakup
nebo prodej bankovek, minci nebo Sek v cizi nebo ceské méné za bankovky, mince nebo Seky
v jiné mén&, miZe osoba, ktera je u Ceské narodni banky registrovana jako sménarnik (vyjim-
kou jsou osoby, které sménarenskou Cinnosti vykonavaji na zaklad¢ bankovni licence a také
Ceska narodni banka).

1.4. DALSI SUBJEKTY PUSOBICi NA FINANCNiM TRHU

Vyznamnou roli, a to jak z hlediska spotiebitele, tak i zajmul na stran¢ podnikateld plisobicich
na finan¢nim trhu, plni nékteré dalsi subjekty. Mezi né€ patii pfedevs§im Ministerstvo financi
jako organ podilejici se na tvorb& pravni tpravy (regulace) finanéniho trhu, Ceska narodni
banka jako organ dohledu (viz déle), spotiebitelska sdruzeni a dluhové poradny, profesni sdru-
zeni poskytovatelii a zprostfedkovateld finan¢nich sluzeb, uvérové registry ¢i financni arbitr
jako orgdn mimosoudniho feseni spotiebitelskych sport na finan¢nim trhu.

1.5. DOHLED NA FINANCNiM TRHU

Dohledovym organem na finanénim trhu je Ceska narodni banka. Ceskd narodni banka
zejména prijima a prosetiuje podani (stiznosti, podnéty) spotiebitell a jejich sdruzeni, dohlizi
nad dodrZzovanim povinnosti stanovenych pravnimi piedpisy a uklada opatfeni k napravé
a spravni tresty. Ceska narodni banka vykonava dohled zejména nad témito oblastmi a subjekty:

banky,

druzstevni zalozny,

nebankovni poskytovatelé spotiebitelskych uvérd,

pojistovny,

kapitalovy trh,

penzijni spolecnosti,

sménarny,

poskytovatelé platebnich sluzeb,

poskytovatelé sluzeb skupinového financovani (crowdfundingové platformy),
zprosttedkovatelé finan¢nich sluzeb.
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Dohledové organy nemohou rozhodovat soukromopravni spory klientd s finan¢nimi institu-
cemi. K tomu jsou pfislusné pouze soudy, pfipadné organy mimosoudniho feseni sport (coz je
na finan¢nim trhu finan¢ni arbitr).

Kromé¢ dohledovych pravomoci vyplyvajicich z piislusnych sektorovych zakoni na finan¢nim
trhu vykonava Ceskd narodni banka rovnéZz dohled na zadklad¢ zakoma ¢&. 634/1992 Sb.,
o ochrané spotrebitele. Zde Ceska nadrodni banka dohlizi nad dodrzovéanim:

zékazu pouzivani nekalych obchodnich praktik,

zékazu diskriminace spottebitele,

povinnosti a pravidel pro informovani o cen¢ sluzeb a zptisobu jejich stanoveni,
povinnosti stanovenych ob¢anskym zakonikem pro uzavirani smluv o finan¢nich sluz-
bach uzaviranych na dalku.

Funkci dohledového, resp. kontrolniho orgdnu vykonavé casteéné také Ministerstvo financi,
a to vici penzijnim spole¢nostem a stavebnim spofitelndm, jde-li o dodrzovani zdkonnych pod-
minek pii poskytovani a vyuziti vefejné financni podpory — tj. stitni podpory ke stavebnimu
spofeni a statniho ptispévku k dopliikovému penzijnimu spofeni a penzijnimu pfipojisténi.
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2. Ochrana spotrebitele na financnim trhu

spotrebitel, jeho ochrana a finan¢ni vzdélavani, nastroje ochrany spotiebitele a role statu, trhu a nevlad-
nich instituci, ochrana spottebitele v obcanském zakoniku — zakladni pojmy, smlouvy o finan¢nich sluz-
bach a lichva

2.1. KDO JE TO SPOTREBITEL?

Kazdy z nas v riznych zivotnich situacich a na riznych mistech néco nakupujeme ¢i sjedna-
vame (zboZi, sluzby). Coby zdkaznici vystupujeme z hlediska platného prava v riznych posta-
venich. Z téchto postaveni pak vyplyva rizna mira zakonné ochrany. Zvlastni postaveni ma
z tohoto hlediska spotrebitel.

Ne vsichni ti, co ,,spotiebovavaji®, jsou vSak spotiebiteli z hlediska spotiebitelského prava.
Spotiebitel byva nejcastéji vymezen jako fyzicka osoba, ktera pii uzavirani a plnéni smlouvy,
na jejimz zaklad¢ se poskytuje financni sluzba (avér, pojisténi apod.), nejedna v ramci své ob-
chodni nebo jiné podnikatelské ¢innosti.

Zastupuje-li tedy n¢kdo pravnickou osobu pfi zfizovani ¢tu v bance, nenahlizi se na n¢j jako
na spotiebitele. Taktéz se jako na spotiebitele nenahlizi v situaci, kdy si dany klient napft. sjed-
nava pojisténi odpovédnosti pfi vykonu své Zivnosti. Zada-li naopak femeslnik o bankovni
pujcku, ktera vSak ma slouzit k rekonstrukei jeho vlastniho bydleni, jde z pohledu spottebitel-
ského prava o spottebitele. Stejné principy plati i mimo oblast finan¢niho trhu.

2.2. POTREBA OCHRANY SPOTREBITELE A FINANCNIHO VZDELAVANI

Obecnym cilem ochrany spotiebitele je vyvazit slabsi postaveni, které spotiebitel jakoZto na-
kupujici ve vztahu k prodavajicimu ¢asto miva. Na financnim trhu jde ptfedev§im o finan¢ni
ptevahu financnich instituci (kterd jim mimo jiné umoziiuje snaz uplatiiovat jejich prava) a dale
o prevahu informacni (napfi. o detailech fungovani urcitého finan¢niho produktu). Tato infor-
macni pievaha je pfitom dana mimo jiné tim, Ze spotiebitel se k ndkupu urcitych produkti do-
stava jednou ¢i pouze nékolikrat v zivoté. Nema tak objektivné moznost poucit se ze svych
Castokrat pfitom v daném piipadé jde o vysoké finanéni zavazky. Nékteré finanéni produkty
jsou také velmi komplikované. K porozuméni jejich fungovani (a tedy i k naslednému sprav-
nému nakupnimu rozhodnuti) se pfedpokladaji jak urcité znalosti, tak i predchozi zkuSenosti.

Ochrana spotiebitele tedy mimo jiné slouZzi k vytvoteni divéry klientd ve finan¢ni trh a k oso-
bam, které na ném nabizeji své sluzby. Vedle potieby zajistit predpoklady pro finan¢ni stabilitu
ekonomiky je ochrana spotiebitele jednim z divodi, pro¢ stat pfistupuje na finanénim trhu
k zasahtim, tedy k regulaci.

Systém pravidel, prav a povinnosti, ktery oznacujeme jako ochranu spotiebitele, vSak nikdy
nemuze ucinné plnit své cile bez zakladni sou¢innosti se svym hlavnim objektem z&jmu — sa-
motnym spotiebitelem. Ten by mél sva prava znat, aktivné a spravné je uplatiiovat. Mél by byt
finan¢n¢ gramotny a financné se vzdélavat. Ochrana spotiebitele nemtize sama o sob¢ nikdy
nahradit finan¢ni vzdélani ani zajistit, aby spotiebitelé dodrzovali zakladni poucku, s jejiz zna-
losti by méli (nejen) na financni trh vystupovat a které zni: ,,Podepsat miizes, precist musis!®.
Tiha finan¢ni zodpovédnosti a obezietnosti, a mozné (mnohdy velmi bolestné) disledky za jeji
neuneseni, budou vzdy lezet hlavné na spotiebiteli samotném.
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2.3. NASTROJE OCHRANY SPOTREBITELE A ROLE STATU, TRHU A DALSICH OSOB

Stat vyuziva pro zlepSeni postaveni spotiebiteld na finanénim trhu fadu konkrétnich nastroji,
které 1ze rozdélit na dvé zakladni skupiny — na legislativni (pfedpoklddajici tvorbu zdkont
a dalSich pravnich norem — vyhlasek, nafizeni apod.) a nelegislativni.

Mezi legislativni néstroje ochrany spotiebitele, které¢ jsou uplatiiovany jak prostiednictvim
obecnych pravnich ptredpisi (pfedevsim obcanského zdkoniku a zakona o ochrané spotiebitele),
tak 1 fady specidlnich norem upravujicich jednotlivé sektory finan¢niho trhu, patfi:

stanoveni zvlastnich podminek pro podnikani, tak aby v této oblasti nepodnikal
kazdy bez potifebného vzdélani, znalosti, zkuSenosti, finan¢ni vybavenosti apod.,
vytvareni vetejné pristupnych rejstiiki vSech osob, které podnikaji na finan¢nim trhu,
vcetné historie jejich plisobeni na trhu,

urceni nalezitosti smluv o finan¢nich produktech, napt. toho, co se mé zdkaznik o
finan¢nim produktu dozvédét pred tim, nez si ho koupi, toho, jak je mozné smlouvu
o finan¢nim produktu vypovédet, ptipadné téz jak maji nékteré financni produkty fun-
govat (typicky napft. stavebni spofeni),

stanoveni toho, jak se maji chovat ti, ktefi finan¢ni produkt prodavaji — napft. jaké
informace maji sdélovat, jak maji ovétovat potieby, moznosti a cile zdkaznika apod.,
stanoveni postupt pro FeSeni pripadnych spori spotiebitelil s finanéni instituci,
zavedeni dohledu nad dodrZzovanim zakonnych povinnosti a stanoveni sankci za jejich
neplnéni (napi. pokuty, odebrani povoleni k podnikani),

vytvareni garan¢nich a zarucnich systémi umoziujicich vyplatu nahrad pii neschop-
nosti finanéni instituce dostat svym zavazktm,

vyuzZivani cenové regulace — napt. maximalni ptipustné vyse poplatku, iroku z uvéru,
zajisténi ochrany osobnich udaju.

Mezi néstroje nelegislativni pfedevSim patii:

poskytovani informaci o finan¢nich institucich a finan¢nich produktech (napft. pro-
sttednictvim webovych stranek),

zptistupnéni bezplatného pravniho poradenstvi ve spotiebitelskych otazkach,
zastfeSeni aktivit v oblasti finanéniho vzdélavani obyvatel (déti, seniori, socialné
ohroZenych skupin).

2.3.1.Role financnich instituci a profesnich sdruZeni v ochrané spotrebitele

Cast pravidel si (zejména v podobé etickych kodexti &i internich mechanismii feSeni stiznosti
a sporll) vytvareji i samotné finan¢ni instituce, resp. jejich profesni sdruzeni — zde hovotime
o tzv. samoregulaci. Tyto instituce se také v ramci riznych odbornych konzultaci a pfipomin-
kovych ftizeni podileji na ptipraveé legislativy. Zakon €. 634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele,
podnikateliim nepfimo uklada povinnost dodrZovat pfi jednani s klientem zavazky obsazené
v etickych kodexech, byly-li tyto samoregulacni nastroje podnikatelem (¢i profesni asociaci, ve
které se podnikatel sdruzuje) ptijaty.

2.3.2.Vyznam ostatnich neviddnich instituci

Do ostatnich (nevladnich) instituci fadime predevsim:

spotiebitelska sdruzeni a pravné-poradenska centra,
média zamétend na problematiku osobnich financi,
vzdélavaci instituce.
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Vyznam téchto subjektl spociva predev§im v informacni, poradenské a vzdélavaci ¢innosti ve
vztahu ke spotfebitelim. S existenci sdruzeni na ochranu spottebitele pocita i platnd legislativa.
Tato sdruzeni jsou opravnéna jak k podani ndvrhu na zahdjeni fizeni u soudu o zdrzeni se pro-
tipravniho jednani ve véci ochrany prav spotiebitelt, tak 1 k tomu davat podnéty organtim ve-
fejné spravy v oblasti ochrany spotiebitele.

2.4. OBCANSKY ZAKONiIK A OCHRANA SPOTREBITELE

Kromé sektorovych zakont je ochrana spotiebitele zakotvena v obanském zakoniku. Ustano-
veni o zavazcich ze smluv uzaviranych se spotiebitelem se nachazi § 1810-1867.

2.4.1.Zakladni pojmy

Obcansky zakonik obsahuje celou fadu ustanoveni na ochranu slabsi smluvni strany, kterou je
ve vetsing pripadu spotiebitel.
Spotrebitelem je kazdy ¢loveék, ktery mimo ramec své podnikatelské ¢innosti nebo mimo ra-

mec samostatného vykonu svého povolani uzavird smlouvu s podnikatelem nebo s nim jinak
jedna (pro vlastni soukromou potiebu).

Podnikatelem je kazdy, kdo samostatné vykondva na vlastni uc¢et a odpovédnost vydéle¢nou
¢innost za ucelem dosaZeni zisku. Podnikatelem je i tehdy, kdy vykonava ¢innost bez ptislus-
ného podnikatelského opravnéni.

Spotrebitelska smlouvou je smlouva, kterou se spotiebitelem uzavira podnikatel.

Distan¢ni smlouvou (smlouvou uzaviranou na dalku) je smlouva, pfi jejimz uzavirani pod-
nikatel pouzivd vyhradné alesponl jeden komunikaéni prostfedek, ktery umoziiuje uzavtit
smlouvu bez soucasné fyzické ptitomnosti stran. Jsou to tak napt. smlouvy pii ndkupu pies
internet (e-shop).

Smlouvou uzaviranou mimo obchodni prostory podnikatele je smlouva uzaviend mimo pro-
stor obvykly pro podnikatelovo podnikéni.

Pfi uzavirani smluv témito dvéma zptisoby hrozi riziko zneuziti momentu piekvapeni ze strany
podnikatele, proto spotiebiteli ddva zdkon siln€jsi ochranu (vice dale).

2.4.2. Pfedsmluvni informace

e informace musi podnikatel sdé¢lit spotiebiteli v dostate¢ném predstihu pred uzavienim
smlouvy nebo pied tim, nez spottebiteli u¢ini zdvaznou nabidku,

e podnikatel musi spotiebiteli mimo jiné sdé€lit svoji totoznost, poptipad¢ telefonni ¢islo
nebo adresu pro dorucovani elektronické posty nebo jiny kontaktni udaj, oznaceni zbozi
nebo sluzby a popis jejich hlavnich vlastnosti, cenu zboZzi nebo sluzby, ptipadné zptisob
jejiho vypoctu véetné vSech dani a poplatkii, zptisob platby a zptisob dodani nebo plnéni,
naklady na dodani, a pokud tyto ndklady nelze stanovit pfedem, tdaj, ze mohou byt
dodate¢né tctovany.

Vzdy plati, ze pokud je mozné vylozit smlouvu mezi spotiebitelem a podnikatelem rtiznymi

zpusoby, pouzije se ten vyklad, ktery je nejpiiznivejsi pro spotiebitele.
2.4.3.Zakdzand ujedndni

Jsou to takova ujednéni, kterd nepfimétené zakladaji vyznamnou nerovnovéhu prav nebo po-
vinnosti v neprospéch spotiebitele (vice nize). To se netykd ujednéni o predmétu plnéni
a o cené, pokud jsou spotiebiteli jasn€ a srozumitelné vysvétleny.
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Platna nejsou ani ujednani na zakladég, kterych se spottebitel vzda zvlastniho prava (napf. na
odstoupeni od smlouvy), které mu zakon poskytuje. Platna zlistanou pouze, pokud se jich do-
vola, tedy na jejich platnosti trva.

Zakazano je napr.:

¢ vyloucit nebo omezit spotiebitelova prava z vadného plnéni nebo na nahradu ijmy (pod-
nikatel nesmi napt. prodlouzit lhiitu na vytizeni reklamace ¢i stanovit podminku, ze
reklamovat lze zboZi pouze v piivodnim obalu),

e zavazat spotiebitele plnit, zatimco podnikateli vznikne povinnost plnit splnénim pod-
minky zavislé na jeho vili (napf. spotiebitel ma podle smlouvy povinnost zaplatit cenu
zbozi, av§ak podnikatel se zavaze zbozi dodat, az se mu bude chtit),

e umoznit, aby podnikatel nevydal spotiebiteli, co mu spotiebitel vydal, i v ptipadé, ze
spotiebitel smlouvu neuzavte ¢i od ni odstoupi (napt. ujednéni, ze spotiebitel vrati pod-
nikateli v ptipad¢ odstoupeni od smlouvy zbozi, av§ak on nebude muset vratit zaplacené
penize),

e zalozit podnikateli pravo odstoupit od smlouvy bez diivodu, zatimco spotiebiteli nikoli,

e zavazat spotiebitele neodvolatelné k plnéni za podminek, s nimiz nemél moznost sezna-
mit se pied uzavienim smlouvy,

e dovolit podnikateli, aby ze své viile zménil prava ¢i povinnosti stran (napf. si spotiebitel
zakoupi zdjezd a podnikatel jej ubytuje v horSim hotelu, nez je uvedeno ve smlouve),

e odlozit ur€eni ceny az na dobu plnéni.

Zakon tika, Ze k ujednanim, kterd se odchyluji od ustanoveni na ochranu spotiebitele, se nepfi-
hlizi. To znamena, Ze jsou pouze zdanliva, tedy jako by ve smlouvé viibec nebyla uvedena.
Pokud vSak spotiebitel trva na zachovani téchto ujednani ve smlouvé, musi se tohoto dovolat.

2.4.4.0dstoupeni od smlouvy

Zakon vyslovné stanovi, ze pokud spotiebitel uzaviel spotiebitelskou smlouvu, ma pravo od
smlouvy odstoupit bez udani diivodu. JestliZe toto pravo uplatni, podnikatel ho nemtze nijak
postihnout, napt. stanovenim poplatku. Na rozdil od ptedchozi upravy, kdy ozndmeni muselo
byt podnikateli doruceno pied koncem lhity, nyni pro dodrzeni lhiity pro odstoupeni postaci,
pokud spottebitel oznameni podnikateli odesle v jejim pribehu (vice nize).

Odstoupenim od smlouvy u zboZi na uvér

Pokud je cena hrazena alespon z¢asti pomoci tivéru a spotiebitel vyuZije svého prava odstoupit
od smlouvy, obecné plati, ze timto zaroven odstupuje od smlouvy o uvéru. To plati v pfipadech
spotiebitelskych smluv uzavienych na dalku, napt. pfes internet (e-shop). AvSak pozor, pokud
spottebitel uzavie smlouvu jinak nez dalkove, ma ptred timto ustanovenim piednost to, co si
strany ve smlouvé domluvi.

Smlouvy uzavirané na dalku a smlouvy uzavirané mimo obchodni prostory
Zéakon v téchto pripadech vyslovné stanovi, jaké informace navic oproti piedsmluvnim infor-
macim uvedenym vySe musi podnikatel spotiebiteli sdélit pfed uzavienim smlouvy.

Jsou to napt.:

¢ naklady na prostfedky komunikace na dalku, pokud se 1i$i od zakladni sazby,
e udaj o povinnosti zaplatit zalohu nebo obdobnou platbu, je-li vyZadovéna,
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e udaj, ze v piipad¢ odstoupeni od smlouvy ponese spotiebitel naklady spojené s navra-
cenim zbozi. Jde-li o smlouvu uzavienou prostfednictvim prostfedku komunikace na
dalku, musi byt sdéleny také naklady za navraceni zbozi, jestlize toto zbozi nemtize byt
vraceno pro svou povahu obvyklou postovni cestou,

e udaj o existenci, zpisobu a podminkach mimosoudniho vyfizovani stiznosti spotiebi-
teld, véetné tidaje, zda se lze obratit se stiznosti na organ dohledu nebo statniho dozoru.

Za smlouvu uzavienou mimo obchodni prostor se povazuje také smlouva uzaviena v prostoru
obvyklém pro podnikatelovo podnikéni, pokud k jejimu uzavieni doslo bezprostiedné poté, co
podnikatel oslovil spotfebitele mimo tyto prostory.

Odstoupit od téchto smluv lze ve 1hité 14 dni od uzavieni smlouvy, a v piipadé kupni smlouvy
ve haté 14 dni od prevzeti zbozi, pficemz odstoupit 1ze jakymkoli jednozna¢nym prohlasenim
spottebitele. Zakon stanovi, v jakych ptipadech spotiebitel od smlouvy odstoupit nemuze, jako
napf. u zbozi nebo sluzby, jejichZ cena zavisi na vychylkach finan¢niho trhu nezéavislych na
vuli podnikatele a k nimz mtize dojit béhem lhiity pro odstoupeni od smlouvy nebo u zbozi
upraveného podle piani spotiebitele.

U smluv uzavienych mimo obchodni prostory béhem vyletu organizovaného podnikatelem
nebo pfi jeho nevyzadané navstéveé ve spotiebitelové domacnosti, ¢ini lhiita pro odstoupeni 30
dnti.

Jestlize podnikatel spottebitele poucil o pravu odstoupit od smlouvy az béhem lhiity na odstou-
peni, tedy béhem téchto 14 dni, zacne bézet 14denni lhiita pro odstoupeni teprve ode dne, kdy
spotiebitel pouceni obdrzel. Pokud spottebitele podnikatel viitbec o jeho pravu odstoupit od
smlouvy nepoucil, mize spottebitel od smlouvy odstoupit do 1 roku a 14 dnti ode dne pocatku
behu lhiity pro odstoupeni.

2.4.5.Neobjednané plnéni

Zakon vyslovné uvadi, Ze v ptipad¢ takzvaného neobjednané¢ho plnéni nemusi spotiebitel pod-
nikateli vnucené zbozi vracet, nic mu platit a ani ho o tom vyrozumét. Se zbozim muize nakladat
jako vlastnik, napt. ho mize prodat.

2.4.6.Smlouvy o financnich sluzbdch

Podle zakona jsou to vSechny spotiebitelské smlouvy, které byly uzavieny vyhradné na dalku,
a které se tykaji:

bankovni, uvérové, platebni nebo pojistné sluzby,

smlouvy tykajici se penzijniho pfipojisténi, smény mén,

vydavani elektronickych penéz, a

smlouvy tykajici se poskytovani investi¢ni sluzby nebo obchodu na trhu s investi¢nimi
nastroji.

Piredsmluvni informace u smlouvy o finan¢nich sluzbach
Jsou to napf. tyto udaje:

e celkova cena poskytované sluzby véetné vSech poplatkli, dani placenych prostiednic-
tvim podnikatele a jinych souvisejicich nakladii; nelze-li pfesnou celkovou cenu urcit
predem, pak veskeré udaje o zpisobu vypoctu kone¢né ceny umoziujici spotiebiteli si
tuto cenu overit,

e udaje o dalSich danich nebo nakladech, které se prostiednictvim podnikatele nehradi
nebo které podnikatel nevybira,
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e 1Udaj o existenci garancniho fondu, a
e 1Udaj o existenci, zplisobu a podminkach mimosoudniho vyfizovani stiznosti spotiebiteli
vcetné Udaje, zda se lze obratit se stiznosti na organ dohledu nebo statniho dozoru.

Zéakon vyslovné uvadi, ze smlouva, kterou nakonec spotiebitel s podnikatelem uzavie, musi byt
s témito predsmluvnimi tidaji v souladu.

Odstoupeni od smlouvy o finané¢ni sluzbé

Opét plati lhtta 14 dnti od uzavieni smlouvy. Pokud vSak podnikatel sdélil spotiebiteli povinné
udaje az po uzavieni smlouvy, pak tato lhiita bézi az ode dne, kdy je sd¢€lil. Delsi lhtta plati
u smlouvy o zivotnim pojisténi nebo o penzijnim pfipojisténi, kde ma spotiebitel pravo odstou-
pit ve 1haté 30 dnti ode dne, kdy byl podnikatelem informovan, Ze byla uzaviena smlouva na
déalku. Pokud vSak podnikatel u finan¢ni smlouvy poskytl spotiebiteli klamavy tdaj, mé spo-
ttebitel pravo od smlouvy odstoupit do 3 mésicii ode dne, kdy se o tom dozvédél nebo dozveédét
m¢él a mohl.

Vyjimky, kdy od smlouvy odstoupit nelze:

e v pfipad¢, kdy cena finan¢nich sluzeb zavisi na pohybech cen na financ¢nich trzich, které
podnikatel nemtize ovlivnit,

e jde o smlouvu o cestovnim pojisténi nebo o pojisténi zavazadel nebo o podobném krat-
kodobém pojisténi s pojistnou dobou kratsi nez 1 mésic.

Podnikatel musi vratit penize neprodlené, nejdéle vSak do 30 dni od odstoupeni od smlouvy.
Spotiebitel ma zaroven povinnost ve stejné lhité vratit podnikateli veSkeré penize nebo maje-
tek, které podle smlouvy pfijal. Podnikatel v§ak muze po spotiebiteli chtit zaplaceni ceny slu-
zeb, které mu poskytl do odstoupeni od smlouvy, cena musi byt pfiméfend poskytnutym sluz-
bam.

Je-1i se smlouvou o finanéni sluzbé spojena 1 jind smlouva uzavirana rovnéz na dalku a vztahu-
jici se k sluzbam, které podnikatel poskytuje, pak se odstoupenim od smlouvy o finan¢ni sluzbé
od pocatku rusi i zavazek vznikly ze spojené smlouvy. To plati i v pfipad¢, Ze plnéni poskytla
tfeti osoba podle smlouvy uzaviené s podnikatelem.

Pfi neobjednaném plnéni u finanénich sluzeb spotiebitel nemusi nic platit a nema ani zddné jiné
povinnosti.

2.4.7.Lichva

Do 1. 1. 2014 (tedy do doby nabyti uc¢innosti nového obcanského zédkoniku) byla lichva vy-
slovn€ upravena pouze jako trestny ¢in v trestnim zakoniku a v soukromém (ob¢anském) pravu
byla feSena neplatnost lichevnich smluv pouze soudnimi rozhodnutimi pro rozpor s dobrymi
mravy. Obcansky zdkonik zavedl pojem netimérné zkraceni a vyslovné€ upravuje lichvu. Usta-
noveni o lichv€ a neimérném zkraceni slouzi k ochrané spotiebitele, pro podnikatele, ktery
takové smlouvy uzavie pfi svém podnikani, neplati.

Neumérné zkraceni predstavuje situaci, kdy se strany ve smlouvé zavazi k vzajemnému pl-
néni, ale to, co ma plnit jedna strana, je v hrubém nepoméru k plnéni druhé strany. Hruby ne-
pomér se pfitom posuzuje podle ceny obvyklé v dob€ a misté uzavieni smlouvy. V takovém
pripadé muze zkracena strana pozadovat zruseni smlouvy a navraceni vSeho do ptivodniho
stavu. Smlouva se vSak nezrusi, pokud druha strana doplni to, o¢ prvni stranu zkratila. Pravo
z neumérného zkraceni je nutné uplatnit do 1 roku od uzavieni smlouvy.

O lichvu se jedna, kdyZ jsou splnény soucasné nasledujici podminky:
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e n¢kdo zneuzije tisné, nezkuSenosti, rozumové slabosti, rozruseni nebo lehkomyslnosti
druh¢ strany a
e majetkova hodnota tohoto plnéni je k vzajemnému plnéni v hrubém nepoméru.

Takova smlouva je pak neplatna.
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3. Financni arbitr

mimosoudni feSeni sportl, postaveni a funkce finan¢niho arbitra, jeho ptisobnost, fizeni pfed financnim
arbitrem

3.1. MIMOSOUDNI RESENiI SPORU

Mimosoudni feSeni sport nebo také alternativni feSeni spori (ADR — Alternative Dispute Re-
solution) se odlisuji od soudnich feseni sport svoji dobrovolnosti. Na stranach sporu zalezi, zda
vibec jiny zpusob feSeni sporu zvoli, a jsou to prave ony, které maji rozhodujici vliv na pribeh
i vysledek feseni sporu. Mimosoudni feSeni sporii se fidi odliSnymi pravidly a uplatiiuji se v
nich jiné principy nez u fizeni soudniho, fizeni probihé pted osobami odlisnymi od soudu, je
rychlé a v nékterych piipadech i mén¢ nakladné.

Zvlastni kategorii pak predstavuje mimosoudni feSeni spotiebitelskych sport. Od roku 2016
upravuje tuto oblast zakon ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spoti‘ebitele, ktery do ¢eského prava
transponuje evropskou smérnici o alternativnim feSeni spotiebitelskych sporti. Zakon upravuje
zejména pozadavky na subjekty mimosoudniho feSeni spottebitelskych sporti a néktera pravidla
jejich Cinnosti.

Na finan¢nim trhu je orgdnem mimosoudniho feSeni spotiebitelskych sporti finanéni arbitr.
Ve sporech tykajicich se smluv o poskytovani sluzeb z oblasti elektronické komunikace nebo
postovnich sluZeb je ptislusnym Cesky telekomunikaéni tiad, v ptipadech tykajicich se oblasti
energetiky je to Energeticky regulaéni Gfad. V ostatnich piipadech je takovym organem Ceska
obchodni inspekce nebo jiny subjekt mimosoudniho feSeni spotiebitelskych sporti povefeny
Ministerstvem prumyslu a obchodu.

3.2. FINANCNI ARBITR

Finanéni arbitr je organ, ktery ma zajistit rychlé, bezplatné a efektivni mimosoudni feSeni
spori mezi spotiebiteli a vybranymi finan¢nimi institucemi. Instituce méa povinnost se fizeni
zucastnit. Rozhodnuti finanéniho arbitra je zdvazné. Podle zakona ¢. 229/2002 Sb., o financ-
nim arbitrovi, jmenuje finan¢niho arbitra a jeho zastupce vlada na ndvrh ministra financi na
funkéni obdobi 5 let z osob splitujicich zdkonné podminky. Ukoly spojené s odbornym, orga-
niza¢nim a technickym zabezpecenim ¢innosti arbitra plni Kancelar finan¢niho arbitra, ktera
je organizacéni slozkou statu, ucetni jednotkou a jejiz piijmy a vydaje jsou soucasti rozpoctové
kapitoly Ministerstva financi.

3.2.1. Prislusnost finanéniho arbitra
Finan¢ni arbitr je pfisluSny k rozhodovani sporu mezi:

e poskytovatelem platebnich sluzeb pti nabizeni a poskytovani platebnich sluzeb,

e vydavatelem elektronickych penéz pii vydavani a zpétné vymeéné elektronickych pencz,

e v¢fitelem nebo zprostfedkovatelem pii nabizeni, poskytovani nebo zprostfedkovani
spotiebitelského uvéru nebo jiného uvéru, zapujcky, ¢i obdobné finanéni sluzby,

e osobou obhospodatujici nebo provadéjici administraci fondu kolektivniho investovani
nebo nabizejici investice do fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného zahra-
ni¢niho investi¢niho fondu pii obhospodatovani nebo provadéni administrace fondu ko-
lektivniho investovani nebo nabizeni investic do fondu kolektivniho investovani nebo
srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu,

e pojistitelem nebo pojistovacim zprostiedkovatelem pii distribuci zivotniho pojisténi
nebo pii vykonu prav a plnéni povinnosti ze zivotniho pojisténi,
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e osobou provozujici smeénarenskou ¢innost pii provadéni smeénarenského obchodu,
stavebni spofitelnou nebo zprostfedkovatelem pii nabizeni, poskytovani nebo zprostred-
kovani stavebniho spofeni,

osobou poskytujici investi¢ni sluzby pii poskytovani investi¢nich sluzeb,

osobou, ktera vede jiny nez platebni ucet, pii vedeni tohoto tctu,

ptijemcem jednorazového vkladu pfi pfijimani nebo vraceni tohoto vkladu,

penzijni spolecnosti nebo zprostfedkovatelem pii nabizeni, poskytovani nebo zpro-

sttedkovani penzijniho pfipojisténi se statnim ptispévkem,

e penzijni spolecnosti nebo zprostiedkovatelem pii nabizeni, poskytovani nebo zpro-
sttedkovani dopliikového penzijniho spofeni,

e osobou, ktera poskytuje nebo distribuuje panevropsky osobni penzijni produkt, pii po-
skytovani nebo distribuci panevropského osobniho penzijniho produktu,

e osobou poskytujici sluzbu smény mén, kterd je pred zahajenim platebni transakce na-
bizena platci prostfednictvim bankomatu nebo v misté prodeje zbozi nebo poskytovani
sluzeb, pii poskytovani této sluzby smény mén,

e poskytovatelem dlouhodobého investi¢niho produktu pii poskytovani tohoto produktu.

Podminkou je, aby tentyZ spor spadal do pravomoci ¢eského soudu. Samotné fizeni je zdarma.
Ugastnik si v8ak plati vlastni nédklady (napf. na kopirovani, postovné). Sjednana rozhodéi do-
lozka nebréani projednédni véci u arbitra (od roku 2016 jsou spotiebitelské spory z rozhod¢iho
fizeni ze zakona vylouceny). Arbitr v fizeni usiluje zejména o smirné vyteseni sporu.

Vylouceny z projednani jsou ptipady kdy:

spor nenalezi do plisobnosti arbitra,

ve véci samé jiz rozhodl soud nebo v téze véci probiha fizeni pied soudem,

ve véci samé jiz rozhodl arbitr nebo v téze véci probiha fizeni pted arbitrem,

ve véci samé jiz bylo rozhodnuto v rozhod¢im tizeni nebo v téze véci probiha roz-
hod¢i fizeni.

Financni arbitr neni pFislusny fesit napt. spory:
e znezivotniho pojisténi (pojiSténi nemovitosti, havarijni pojisténi, povinné ruceni, ura-
zové pojisténi aj.),
e 0 ochranu osobnosti,
e 0 ochranu osobnich udaji.

3.2.2.Zahdjeni Fizeni

Rizeni se zahajuje vzdy na navrh navrhovatele, kterym mize byt pouze spotiebitel. Navrh lze
podat pisemné, elektronicky se zaruc¢enym elektronickym podpisem, prostfednictvim datové
schranky nebo ustné do protokolu.

Nalezitosti navrhu:

oznaceni ucastniku fizeni: tedy navrhovatele a instituce,

doklad o tom, zZe instituce byla netspesné vyzvana k ndprave,

uplné a srozumitelné vyliceni rozhodnych skutecnosti,

dikazni prostiedky nebo oznaceni dikazi,

oznaceni, ¢eho se navrhovatel domaha, prohlaseni, ze v téze véci navrhovatel nepodal
zalobu k soudu nebo k rozhod¢imu soudu anebo rozhodci a Ze neuzaviel s instituci do-
hodu o mimosoudnim vyrovnani a je si védom zavaznosti nalezu,

e plnou moc, je-li na jejim zéklad¢ zastoupen,
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e datum a podpis navrhovatele.

Jestlize mé navrh n&jaké nedostatky, arbitr o tom navrhovatele vyrozumi a vyzve jej, aby jej do
15 dna opravil.

Po zahdjeni fizeni arbitr zkouma, jestli je navrh ptipustny, tedy zda:

spor nalezi do plisobnosti arbitra,

ve véci samé jiz rozhodl soud nebo fizeni ve véci samé bylo pied soudem zahajeno,
spor je nebo jiz byl predmétem fizeni pred arbitrem,

ve véci samé jiz bylo rozhodnuto v rozhod¢im tizeni nebo ve véci samé bylo rozhod¢i
fizeni zahajeno.

3.2.3.Zdasady Fizeni

Arbitr je povinen rozhodovat podle svého nejlepsiho védomi a svédomi, nestranné, spravedliveé
a bez pratahil a pouze na zéklad¢ skutecnosti zjisténych v souladu se zédkonem o finan¢nim
arbitrovi a zvlastnimi pravnimi predpisy. Arbitr nafidi Gstni jednani na navrh tcastnika fizeni
nebo z vlastniho podnétu. Arbitr neni vazédn navrhem a aktivné opatfuje diikazy. Pti svém roz-
hodovani vychazi arbitr ze skutkového stavu véci a volné hodnoti diikazy. Ugastnici ¥izeni maji
pravo nahliZet do spisu a pravo obdrzet kopie pisemnosti zaloZenych do spisu. V prub¢hu fizeni
je arbitr opravnén vyzadovat od Gi€astnikt fizeni piedlozeni veskerych diikazii na podporu jejich
tvrzeni, a to véetné podani ustniho vysvétleni.

Instituce je povinna do 15 dna:

e na vyzvu predlozit arbitrovi pozadované doklady a ucastnit se jednani,

e vyhovét zadosti arbitra o poskytnuti vysvétleni a zadosti o predloZzeni dokumentace
vztahujici se k pfedmétu sporu,

e umoznit arbitrovi nahlédnout do svych spist a elektronickych zaznami, které se tykaji
vedeného sporu.

V odivodnénych piipadech muize arbitr lhiitu na zadost instituce a pied uplynutim lhity
o 15 dni prodlouzit, a to i opakované.

3.2.4.Zastaveni Fizeni

Finan¢ni arbitr fizeni zastavi usnesenim, jestlize:

e arbitr v prib¢hu fizeni zjistil, ze navrh je nepiipustny,

e navrhovatel pfes vyzvu arbitra neodstranil nedostatky navrhu nebo neposkytl potieb-
nou soucinnost; o tom musi byt navrhovatel arbitrem poucen,

e navrhovatel vzal svlij navrh zpét,

e je navrh zjevné bezdivodny nebo Sikandzni.

Arbitr mlze fizeni zastavit do 60 dnl od jeho zahdjeni, jestlize by feSeni sporu svoji pravni
nebo skutkovou slozitosti vazné ohrozilo Gcel fizeni pred arbitrem.

3.2.5.Pribéh Fizeni

Po podani navrhu vyzve arbitr instituci, aby se do 15 dnti k navrhu vyjadfila. V odiivodnénych
piipadech miize lhiitu na zadost instituce a pted uplynutim lhiity o 15 dnii prodlouzit, a to i opa-
kované. Instituce ma také napt. povinnost do 15 dni predlozit arbitrovi pozadované doklady,
poskytnout pozadované vysvétleni ke sporu ¢i predlozit dokumentaci.

22



Arbitr se miize v prib¢hu fizeni obracet i na dalsi osoby, které nejsou Gc€astniky fizeni, pokud
jejich vysvétleni mize mit vyznam pro prubéh nebo vysledek fizeni.

Po provedeni vSech dikazii da arbitr v§em tcastniklim fizeni moznost se k celé véci vyjadiit.

Arbitr rozhoduje ve véci samé bez zbytecného odkladu nalezem, nejdéle vSak do 90 dna od
shromazdéni vSech podkladi nutnych pro rozhodnuti; nelze-li ve zvlast slozitych piipadech,
vzhledem k povaze véci rozhodnout ani v této lhuaté, lhiita se pfiméfené prodlouzi, nejvyse
o dalSich 90 dnii. Arbitr ucastniky fizeni bezodkladn€ vyrozumi o prodlouzeni lhity a jeji délce.

Do 15 dnti ode dne doruceni pisemného vyhotoveni ndlezu nebo usneseni mohou castnici fi-
zeni podat proti nalezu nebo usneseni odlivodnéné namitky. Prava podat ndmitky se lze vzdat.
V¢as podané namitky maji odkladny acinek.

Arbitr rozhodnutim o namitkach nalez potvrdi nebo zméni, nebo usneseni potvrdi, zméni nebo
zrusi. Arbitr rozhodne o namitkdch do 30 dnti ode dne jejich doruceni arbitrovi; ve zvlast’ slo-
zitych piipadech rozhodne nejdéle do 60 dni; nelze-li vzhledem k povaze véci rozhodnout ani
v této lhiité, maze ji arbitr ptiméiené prodlouzit.

3.2.6.Prdavni moc a vykonatelnost nalezu

Doruceny nalez, ktery jiz nelze napadnout namitkami, je v pravni moci. Nélez je soudné vyko-
natelny podle obCanského soudniho fadu, jakmile uplyne lhita k plnéni. Neni-li v nalezu sta-
novena lhita k plnéni, je ndlez vykonatelny, jakmile nabyl pravni moci (stdvéa se exekuénim
titulem).

V nalezu, jimz arbitr vyhovuje, byt i jen z¢asti, navrhu navrhovatele, ulozi soucasné instituci
povinnost zaplatit sankci ve vysi 10 % z ¢astky, kterou je instituce podle ndlezu povinna zaplatit
navrhovateli, nejméné vsak 15 000 K¢. Zaplaceni 15 000 K¢ ulozi i v ptipadech, kdy pfedmétem
sporu neni penézita ¢astka (napt. v ptipad¢ pozadované omluvy). Sankce je pfijmem statniho
rozpoctu.

V ptipadé, ze ani po rozhodnuti o namitkach s nalezem navrhovatel nesouhlasi, miize podat
proti ndlezu Zalobu o pfezkum nalezu soudem. Tuto moznost ma i instituce.

3.3. PRAVNi RAMEC

e zakon ¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim arbitrovi,
e smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/11/EU (smérnice o alternativnim feSeni
spotiebitelskych sporit).
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4. Distribuce produktl a sluZzeb na finan¢nim trhu

zékladni  charakteristika  distribuce na finanénim  trhu, distribuni modely, vztah
poskytovatel-zprostiedkovatel-spotiebitel, pravidla jednani, pobidky

4.1. OBECNE K DISTRIBUCI NA FINANCNIM TRHU

V CR piisobi fada poskytovateli finanénich sluZeb, jako jsou napf. banky, stavebni spofi-
telny, druzstevni zalozny, nebankovni poskytovatelé spotiebitelskych uvért, pojistovny, pen-
zijni spole¢nosti, investicnich spole¢nosti nebo obchodnici s cennymi papiry.

Distribuci se rozumi sjednévani finan¢nich produktt a sluzeb, které jsou v portfoliu poskyto-
vateldl financnich sluzeb. Obecné rozliSujeme distribuci:

¢ interni, zajiStovanou bud’ piepazkovymi pracovniky poskytovateli finan¢nich sluzeb,
nebo zprostredkovateli vazanymi vyhradné na tyto poskytovatele a

e externi, zajiStovanou finan¢nimi zprosttedkovateli, kteti sjednavaji finan¢ni produkty
a sluzby pro vice poskytovatelti financnich sluzeb.

Z hlediska podnikatelské formy a organizacni struktury distributora Ize v oblasti externi distri-
buce identifikovat dva zékladni typy distribu¢nich firem:

e multiproduktové finanéni sité (fungujici pfevazné na principu tzv. MLM a zprostied-
kovéavajici zpravidla kompletni produktovou nabidku)
e produktové specializované distribu¢ni firmy

V nékterych piipadech je distribuce finan¢nich produkti a sluzeb vykonavana v ramci vedlejsi
podnikatelské ¢innosti distributora (Ceska posta, cestovni kancelare, autobazary a ptijcovny aut,
prodej zbozi financovaného uvérem apod.).

Soucasti zprostiedkovatelské produkce vétSinou byva i1 urcitd forma poradenstvi, tj. individu-
alné komunikovaného doporuceni viici spotiebiteli, jaky finan¢ni produkt a s jakymi parametry
si ma sjednat. V nékterych ptipadech vSak poradenstvi soucasti distribuce byt nemusi (napf.
sjednava-li si urCitou sluzbu spotiebitel na vlastni Zadost bez asistence distributora — typicky
vybira-li prostfednictvim webového srovnavace tzv. povinné ruceni ke svému motorovému vo-
zidlu). V nékterych piipadech mize byt poskytovano poradenstvi jesté pied tim, nez dochazi
k vlastni distribuci finan¢niho produktu ¢i sluzby — pak hovotfime o tzv. financnim planovani.

V podminkach CR je dominantnim zptisobem odméiovani distributord tzv. provizni systém.
Odmeéna distributora je v tomto modelu soucasti ceny finan¢niho produktu, a obvykle se sklada
z provize ziskatelské (za zprosttedkovani sjednani produktu) a nasledné (za ,,udrzeni* klienta,
resp. péci o n¢j). S bezproviznimi produkty, kde odménu distributorovi hradi zakaznik piimo,
se lze setkat u retailové produkce spiSe jen vyjimecne. Vyse provize distributora se odviji od
vice kritérii, prevazné pak ale od objemu sjednané produkce.

Box [1] - Nékteré formy distribuce na financnim trhu

Multi-level marketing (MLM) piedstavuje metodu prodeje, kdy spole¢nost nabizi zprostiedkovani uzavieni
smlouvy o finan¢nich produktech pomoci pfimého prodeje (resp. zprostiedkovani) pres své zastupce, ktefi jsou
samostatnymi podnikateli. Tito zastupci, kdyz doséhnou urcité tirovné zaskoleni a prodejni tspésnosti, mohou
privadét novacky do firmy a zarazovat je do své hierarchie. Provize z obchodt, které novacek uskutecni, jsou
rozdéleny mezi jednotlivé ¢leny hierarchie, na jejiz spodni pfi¢ce se zacinajici prodejce ocitne.

Zacinajici ¢i drobni distributofi se v nékterych ptipadech — napt. v zdjmu optimalizace podminek, za kterych vy-
konéavaji pro poskytovatele distribucni sluzby a s cilem minimalizovat fixni nadklady na svou ¢innost — vyuzivaji
sluzeb tzv. broker-poolii. Broker-pool piedstavuje urcité rozhrani mezi poskytovatelem a zprostiedkovatelem,
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servisni organizaci zajistujici pro své pfidruzené distributory profesionalni vykon back-office ¢innosti (tj. admi-
nistrativnich, vzhledem k distribuci podpirnych ¢innosti) a nakupni alianci umoziujici vyjednani vyhodnéjSich
podminek. Broker-pool Ize povazovat za velkoobchod s finan¢nimi produkty — navazani distributofi od néj fak-
ticky ,,nakupuji“ finan¢ni produkty, které pak dale zprostiedkovavaji pod vlastnim obchodnim jménem.

Nekteré distribu¢ni firmy svou vnitini organizacni strukturou vyuzivaji model tzv. franSizy. Na rozdil od broker-
poolu dochazi v ptipadé fransizy k vyuzivani spolecného obchodniho jména a obchodni strategie vSemi zucastné-
nymi subjekty.

4.2. PRAVNI UPRAVA DISTRIBUCE FINANCNICH PRODUKTU A SLUZEB

Regulace distribuce je v ¢eském pravnim fadu soucasti jednotlivych, ptevazné sektorovych za-
kont a rozumime ji predevsim:

e stanoveni zvlaStnich podminek pro podnikani, tak aby v této oblasti nepodnikal
kazdy bez potfebného vzdélani, znalosti, zkuSenosti, finan¢ni vybavenosti apod.,

e zavedeni dohledu nad dodrzovanim zékonnych povinnosti a stanoveni sankci za jejich
neplnéni (napi. pokuty, odebrani povoleni k podnikani)

e urcCeni pozadavkl na Fidici a kontrolni systémy distributora, na zptsoby feSeni stiz-
nosti a sport distributora se zakazniky apod.,

e stanoveni pfipustnych obchodnich modelt v distribuci, obchodniho zastoupeni a zpro-
sttedkovani, ptipadné téZ odménovani,

e vytvareni vefejn¢ pristupnych rejstiikii v§ech osob, které podnikaji na finan¢nim trhu,
vcetng historie jejich ptisobeni na trhu,

e urceni nalezitosti smluv o financ¢nich produktech, tj. toho, co se ma zakaznik o fi-
nan¢nim produktu dozvédét pred tim, nez si ho koupi, toho, jak je mozné smlouvu o fi-
nan¢nim produktu vypovédeét, piipadné téz jak maji nékteré financni produkty fungovat
(typicky napt. stavebni spofeni),

e urceni pravidel jednani distributora se zdkaznikem — informacni povinnosti distributora
vici zakaznikovi, pozadavek na odbornou péci, pravidla fizeni stietu zajm,

e stanoveni postupil pro FeSeni pripadnych spori spotiebiteltl s finanéni instituci.

Regulace distribuce na financnim trhu plni dva zékladni cile — obezietnostni (vytvareni pod-
minek pro udrzeni financni stability) a ochranospotiebitelsky (vyrovnava objektivné slabsi
postaveni spotiebitele ve smluvnim vztahu s distributory finan¢nich produktt a sluzeb).

Obecnou ¢ast regulace distribuce piedstavuje predevsim obéansky zakonik. Specialni pravni
upravou jsou pak jednotlivé sektorové a horizontalni zdkony, pfimo uc¢inna evropska natizeni
(viz ptehled niZe) a jejich provadéci pravni ptedpisy (vyhlasky, natizeni vlady).

Tabulka [1] - Prdvni uprava distribuce na finanénim trhu

Sektorové predpisy

zakon ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi

o ovTietvi g .
pojistovnictv zékon ¢&. 277/2009 Sb., o pojitovnictvi

spotiebitelské uvéry zakon €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském tvéru

zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
zakon €. 240/2013, o investi¢nich spolecnostech a inves-
tiCnich fondech — kolektivni investovani

investi¢ni sluzby
(kapitalovy trh)

e zakon €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim
penzijni produkty ptispévkem
e zakon ¢. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni
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e zakon €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni pod-

stavebni spoieni N , o
pofte stavebniho spoieni

bankovni (depozitni) produkty e zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach

e zakon ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku

latebni styk a sménarenstvi ) .
P Y e zadkon €. 277/2013 Sb., o sménarenské ¢innosti

Mezisektorové piredpisy

e nafizeni €. 1286/2014 o sdé¢lenich klic¢ovych informaci

retailové investi¢ni produkty (pfimo tEinné)

mimosoudni feSeni sporti e zakon €. 229/2002 Sb., o finan¢nim arbitrovi

Prakticky vSechny zdkony maji svou pfedlohu v piislusné evropské pravni tpraveé (smérnici).
Nekteré predpisy (nafizeni) jsou vici tuzemskému pravnimu fadu ptimo G¢inné (napft. nafizeni
o sdéleni klicovych informaci o investi¢nich produktech a pojistnych produktech s investicni
slozkou — tzv. PRIIPs-KID).

Integrovanym organem dohledu nad finanénim trhem je Ceska narodni banka (podle za-
kona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, a podle zmociiujicich ustanoveni obsaZenych ve
vyse zminénych sektorovych zdkonech). Nedilnou soucésti jeji kompetence je 1 vykon sprav-
nich ¢innosti souvisejicich s udilenim potitebnych opravnéni pro podnikatelskou ¢innost na fi-
nan¢nim trhu (vydavani povoleni, licenci). Proces integrace dohledu byl zahdjen jiz v roce
2006; od roku 2017, kdy na ni v plném rozsahu ptesla i dohledova pravomoc vii¢i nebankovnim
poskytovateliim spotiebitelského Gvéru, pokryva Ceska narodni banka cely finanéni trh.

4.3. HLAVNI PRINCIPY JEDNOTNE REGULACE DISTRIBUCE NA FINANCNiM TRHU

Je Zadouci, aby standard ochrany spotiebitele a celkova architektura regulace distribuce byly
napiic¢ celym finan¢nim trhem — v mife, ve které to specifika konkrétnich produktt ¢i zptisobti
distribuce nevylucuji — jednotné. To umozni vyvarovat se regulatorni arbitrazi, snizit ndklady
regulovanych osob na compliance, zvysit téz transparentnost regulace a efektivitu dohledu.

Hlavni principy jednotného regulatorniho ramce, které Ministerstvo financi v legislativé prosa-
zuje, jsou:

a) obecné

e primérenost regulace — dodatecna nakladova z4téz adresatii regulace by neméla byt
neumérnd o¢ekavanym piinosim; feSeni by mélo byt v souladu s praktickym fungova-
nim trhu a vytvaret administrativni zatéZ jen v nutné a divodné mite; prava a povinnosti
by méla norma stanovit tak, aby odpovidaly rozsahu spotiebitelskych rizik a komplex-
nosti jednotlivych finan¢nich produktt

o efektivnost regulace — mély by byt preferovany takové regulatorni nastroje, jejichz
o¢ekavana ucinnost odrazi poznatky z oblasti behavioralni ekonomie a jejichz nastaveni
nepovede k produktové regulatorni arbitrazi (tj. situaci, kdy jsou dvé obsahové blizké
¢innosti/produkty regulovany ve vyznamné riizném rozsahu, coz vede ke zmén¢ na-
bidky na trhu ve prospéch méné regulovaného segmentu)

e distribuéni neutralita regulace — rozsah ochrany spotiebitele by mél byt stejny jak pro
sluzbu poskytovanou finan¢nim zprostiedkovatelem, tak i pro piimy prodej produktt
finan¢nimi institucemi
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b) konkrétni

jednotné poZadavky na vstup osob do odvétvi

minimalni vS§eobecné vzdelani — ukoncené sttedoskolské

slozeni akreditované odborné zkousky

prokdzani moralni bezihonnosti (divéryhodnosti)

finan¢ni vybavenost (zdkladni kapital, pojisténi profesni odpovédnosti)
organiza¢ni pozadavky (fidici a kontrolni systémy, systémy feSeni stiznosti a
sportll)

O O O O O

jednotna podoba podnikatelskych opravnéni finanénich zprostredkovateli

o dvé opravnéni: samostatni zprostiedkovatelé a vazani zastupci

o samostatni zprosttedkovatelé odpovidaji za svou Cinnost; za vazané zastupce
odpovida bud’ samostatny zprostfedkovatel, nebo poskytovatel finan¢ni sluzby
(napft. banka, pojistovna)

o kazdy vazany zastupce ma v kazdém sektoru finan¢niho trhu pravé jednoho za-
stoupeného

jednotna registra¢ni procedura a informace ve vefejnopravnim registru

o registr vede Ceska narodni banka
o eviduji se jak aktualni, tak historické udaje o dané osob¢

jednotné principy pravidel jednani
o odborna péce odrazZejici nejlepsi z4jem klienta
o srozumitelné prezentované predsmluvni informace o produktu a jeho distribu-
torovi

jednotné kompetence k vykonu licen¢nich (povolovacich) a dohledovych ¢innosti
na finanénim trhu

o Ceska narodni banka
jednotny systém mimosoudniho FeSeni spotiebitelskych sporii na finanénim trhu

o finanéni arbitr
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5. Uvéry na finanénim trhu obecné

zékladni charakteristika sektoru, zékladni pojmy, druhy tvérovych vztahti a jejich regulace a dohled,
poskytovatelé a zprostiedkovatelé uvér, RPSN a zaklady finan¢ni matematiky avéri, doplnkové fi-
nan¢ni produkty k uvérim

5.1. ZAKLADNi POJMY

Uvérem obecné je pravo pouZit cizi penézni prostiedky pro vlastni potiebu s povinnosti je v ur-
c¢ité lhuté vratit a zaplatit za toto pradvo odménu (Urok). Pokud si ¢lovek vezme Uvér, vznikne
mu dluh a stane se z néj dluznik. Dluh je dosud nesplnéna povinnost néco ude€lat, nebo néco
zaplatit. Dluh v sob& zahrnuje jistinu uvéru (Castku, kterd byla véfitelem poskytnuta) a jeho
prislusenstvi (odménu vétitele za to, ze penize poskytnul). Prislusenstvim jsou zejména aroky,
ale také jiné poplatky (napft. za poskytnuti avéru, sepsani smlouvy, vedeni ivérového uctu).

V pripadé pujcky smlouva vznika nikoli uzavienim pisemné dohody, ale poskytnutim penéz
z ruky do ruky nebo pfevodem na Gcet. ObCansky zakonik upravuje jak pijcky, které nazyva
zapujckou, tak uvéry.

Pravo véfitele na vraceni ptjenych penéz se oznacuje jako pohledavka. Této pohledavce od-
povida povinnost dluznika ptijcené penize vratit. Vztahu mezi véfitelem a dluznikem, tj. vza-
jemnym praviim a povinnostem, se fika zavazek.

OdloZenou platbou je forma nékupu véci, pii které namisto kupujiciho zaplati nakup nékdo
jiny, komu nasledné kupujici kupni cenu splaci, tedy ndkup na splatky.

Leasing je forma uzivani véci (nejcastéji automobilu), kdy véc koupi misto uzivatele nékdo
jiny (leasingova spolecnost), ktery v&c uzivateli za penize pronajme. V piipadé¢ finan¢niho lea-
singu se uzivatel o véc stara jako o vlastni a po urcité dob¢ pronajmu si ji smi odkoupit. V pii-
padé operativniho leasingu uzivatel véc pouze pouziva, zatimco veskery servis zajiStuje leasin-
gova spolecnost. Uzivatel pouze plati dohodnuté ¢astky, v nichz je obsazen jak ndjem véci, tak
veskery servis s ni souvisejici.

Dluh je mozné podle smlouvy splatit najednou, nebo jej dluznik mize splacet ve splatkach.
Splatkovy kalendar je rozpis povinnosti splacet sviij dluh rozloZzeny na mensi dluhy. Kazdy
z téchto mensich dluht (splatek) je dluhem samostatnym, ktery je nutno splatit fadn¢ a vcas,
tedy nedostat se do prodleni. Sankci za prodleni s plnénim splatkového kalendare byva vétsinou
(bylo-li to sjednano) povinnost zaplatit cely dluh najednou a ihned (tzv. ztrata vyhody splatek).

KaZzdy dluh je nutno splatit fadné a v€as. Slovo ,,fadné* znamen4, Ze je zaplacena cela dluzna
castka. Slovo ,,v€as* znamenad, ze dluznik zaplati tak, aby penize byly pfipsany na ucet vétitele
v den splatnosti, tedy v den, kdy ma byt dluh zaplacen (dfive to znamenalo podat ptikaz k platbé
¢i slozenku nékolik dni pfede dnem splatnosti, okamzité platby zadavané elektronicky tuto dobu
mohou zkratit na hodiny). Pokud dluznik nezaplati fddné a v¢as, dostane se do prodleni, coz
znamena, ze byla porusena povinnost néco udélat (zaplatit). Za kazdé poruseni povinnosti vét-
Sinou nasleduji sankce v podobé smluvnich pokut ¢i Grokil z prodleni, v nékterych ptipadech
odstoupeni vétitele od smlouvy Ustici v povinnost zaplatit cely ivér najednou a ihned ¢i predem
ve smlouve uvedené sankce v podobé ztraty vyhody splatek (viz vysSe). Prodleni se tyké veEtsi-
nou splaceni uvéru, tedy situace, kdy dluznik zaplati pozdé nebo zaplati nizsi c¢astku, nez bylo
dohodnuto. Prodleni se vSak muize tykat i jinych povinnosti, jako napf. povinnosti informovat
vétitele v predem stanovené 1hiité o zmeéné zaméstnavatele, bydlisté apod. Nékteti vétitelé tvrde
sankcionuji dluzniky pravé na takovychto opomenutich a vyméhaji pokuty ve vysi n¢kolika
tisic 1 za jediny den prodleni.

28




5.2. DRUHY UVERU

Podle osoby véritele:
e Dbankovni avéry (vétitelem je banka nebo druzstevni zalozna)
e nebankovni uvéry

Podle délky trvani:
e kratkodobé¢ (splatné do 1 roku)
e stiednédobé (1-5 let)
e dlouhodobé (nad 5 let)

Podle ticelu pouziti avéru:
¢ na spotiebu (ur€ené pro koupi spotiebniho zbozi, napt. auta, televize, lednice, na do-

volenou)*
e na bydleni
e ostatni.

Pozn. Uvérem ve smyslu regulace je napt. i finanéni leasing (automobil nakoupi leasingova
spolecnost, ktera jej pronajme uzivateli; uzivatel se o auto stara jako o vlastni a po urcité¢ dob¢
prondjmu si ho smi odkoupit).

Podle zajiSténi:
e Uvery nezajisténé
e Uvery zajisténé — napt. rucenim (zdvazkem jiného ¢loveka, ze dluh zaplati, pokud jej
nezaplati dluznik), zastavnim pravem k nemovitosti (tzv. hypotékou) ¢i k jiné véci, za-
jistovacim pfevodem prava ¢i dohodou o srazkach ze mzdy ¢i jinych piijma.

Hypotecni avér je jednim z Gveérh spadajicich do kategorie spotiebitelského uvéru na bydleni.
Jeho charakteristikou je, ze je zajiStén zastavnim pravem k nemovitosti. Pokud se dluznik do-
stane do prodleni, véfitel mize zastavenou nemovitost v drazbé prodat, z vytézku drazby se
uspokojit a ptebytek (po zaplaceni dluhu) musi dluznikovi vratit.

Americka hypotéka je neticelovy uver zajistény zastavnim pravem k nemovitosti a fidi se shora
popsanou Upravou spotiebitelského uveéru. Americkéd hypotéka ma obvykle vyssi urokovou sa-
zbu nez hypotecni uvér na bydleni, avSak nizsi nez bézny spotiebitelsky uvér.

Podle osoby dluznika:
e spotiebitelské uvéry
e Uvéry poskytované osobam, které nejsou spotiebiteli

Pozn. Pokud je dluznikem spotiebitel, je mu poskytnuta zvlastni ochrana. Pokud je dluznikem
podnikatel, zvlastni ochrana mu poskytnuta neni. Mezi obéma typy uvéru je tenka hranice, ktera
je ¢asto zneuzivana neférovymi zprosttedkovateli 1 vétiteli ve snaze vyhnout se ochrané posky-
tované spotiebitelim. Jedna osoba miize byt soucasné¢ podnikatelem i spotfebitelem. Pokud
clovek pracuje na zivnostensky list, je dulezité, za jakym ucelem si pajcuje penize. Pokud si
taxikaf potidi na leasing auto pro ucely taxisluzby, nevystupuje v roli spotiebitele. Pokud si
totéz auto potidi pro sebe samého, vystupuje v roli spotiebitele. Totéz plati pro jina povoléni,
napt. femeslnd. Instalatér mize mit velké kombi a odecitat jeho potizovaci hodnotu a ndklady
na jeho provoz z dani, av§ak nepozivé vyhod pfedpisti na ochranu spotiebitele, zatimco pokud
toto velké kombi koupi pro rodinu, je jako spotiebitel chranén.
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5.3. REGISTRY DLUZNIKU

Nejpozdéji v ptipadé delsiho prodleni (zpravidla 6-8 tydntl) je dluznik zapsan do tzv. registru
dluznikii. Registr dluznikt je elektronickd databaze, ktera shromazd’uje osobni udaje o dluzni-
cich, jejich dluzich a platebni moralce. V CR existuji 3 oficialni registry dluzniki — spotiebitelt.
Jedna se o Bankovni registr klientskych informaci (BRKI — provozovan spolecnosti CBCB,
Cleny registru jsou pouze banky), Nebankovni registr klientskych informaci (NRKI — pro-
vozovan spolecnosti CNCB, ¢leny jsou kromé bank i nebankovni tvéroveé spolec¢nosti a leasin-
gové spolecnosti) a sdruzeni SOLUS, jehoz ¢leny jsou kromé bank a seriéznich nebankovnich
vetitell 1 telekomunikacni operatofi a distributofi energii. BRKI a NRKI jsou spole¢né provo-
zovany spolecnosti CRIF — Czech Credit Bureau.

Existuji v zasad¢ dva druhy registrt:

e registr negativni, ktery vede o dluzniku informace, pouze pokud je dluznik v prodleni,
tedy nesplaci (vySe uvedeny SOLUS) a

e registr pozitivni, ktery vede o dluzniku informace jiz na zédklad€ pouhé skutecnosti, ze
dluznik nékomu (bance, nebankovnimu véftiteli, leasingové spolecnosti) dluzi, nebo do-
konce na zaklad¢ pouhé zadosti o uvér (vyse uvedené BRKI a NRKI). Tento druh re-
gistru vede udaje o platebni moralce, Ize z n¢j vycist i to, Ze dluznik fadné a vc¢as splaci
a vede samoziejmé i daje negativni, tedy kdyz se dluznik dostava do prodleni.

Registry dluznikl slouzi véfitelim k posouzeni pravdépodobnosti, Ze bude tvér splacen. Ze
zaznami v pozitivnim registru lze vy¢ist, kolik ivérii v jakém objemu dluznik splaci a zda bude
mit pfi svych pfijmech na splaceni dal§iho ivéru. Zaznam v negativnim registru pak vétSinou
vyrazné snizuje pravdépodobnost, ze bude dluzniku poskytnut ivér od seridzniho véfitele.
U pozitivnich registrli je v§ak nutno upozornit, ze se v ném muze ¢lovek objevit 1 na zakladé
pouhé zadosti o uvér, ktery nakonec odmitl, protoze si jej vzal u jiného véfitele.

Kromé vySe uvedenych tif hlavnich registrti dluznika — spotiebiteltl, existuje vice samozvanych
registrti dluznik?i, zalozenych za jedinym ucelem. Cilem je ziskat od dluznikii penize, aniz by
registr predal vypis pfijimany poskytovateli uvéri. Tyto registry masivné inzeruji své sluzby,
které jsou vSak spottebiteli k niCemu, protoze maji malou zakladnu ¢lenii. Na to, aby m¢la data
z registru dluznikli pro véfitele informacni hodnotu, je totiz tfeba co nejvétsiho poctu Clent
registru ze strany véfiteld, ktefi do registru nahravaji data o svych klientech. Neseriozni registry
na podnikéni téch seridznich pouze parazituji, v nékterych piipadech, jako je Centralni registr
dluznikia (CERD) se dokonce vydavaji za subjekt, ktery je uvedenym tiem serioznim registrim
nadfazen. Potvrzeni z takovych registrti, Ze neeviduji za clovékem zadny dluh, nema informaéni
hodnotu, nebot” jejich Clenska zakladna je mala ¢i dokonce nulova. Registr je tzv. prazdny,
zadné (nebo skoro zadné) dluhy v ném zaznamenany nejsou (na rozdil od vyse uvedenych re-
gistri spolecnosti CRIF a SOLUS).

5.4. UROCENI UVERU, UMOROVANI JISTINY A SPLATKOVY KALENDAR

Zapujci-li jeden subjekt (véfitel — napt. banka, stavebni spofitelna) druhému (dluznikovi, spo-
ttebiteli, zdkaznikovi) penézni prostiedky, bude poZzadovat odménu jako ndhradu za docasnou
ztratu kapitalu, za riziko spojené se zménami tohoto kapitalu (inflace) a za nejistotu, ze kapital
bude splacen v dané 1hité a vysi. Tato odména se nazyva urok. Vétitel tedy ziskava trok za to,
ze poskytl své penize doCasné nékomu jinému a nemohl je alternativné zhodnotit spofenim ¢i
investovanim. Z pohledu dluZnika je tirok cenou, kterou plati za ziskani Gvéru. V piipadé avéru
na bydleni je pak mozno trok chapat jako cenu za to, Zze zdkaznik nemusi napf. platit ndjemné
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a miZze si opatfit vlastnické bydleni. Doba, po kterou je penézni ¢astka zaplij¢ena, tedy doba,
za kterou pocitame urok, nazyvame dobou splatnosti (resp. dobou trvani uvérové smlouvy, do-
bou existence smluvniho vztahu apod.).

Vyjéadiime-li urok v procentech z hodnoty kapitalu za ¢asové obdobi, dostaneme urokovou sa-
zbu (urokovou miru). Sazba uvedena napi. ve smlouvé o hypotecnim Gvéru se oznacuje jako
nominalni a uvadi se vétSinou v roénim vyjadieni (tzv. ,,p.a.”“ — z latinského per annum). Z ni
lze po zahrnuti riznych dalSich tokl s avérovym produktem spojenych spocitat i sazby tzv.
efektivni, které zohlednuji napt. skutecnost, Ze Groky zaplacené z tvéru na bydleni 1ze (po spl-
néni zdkonnych podminek) uplatnit jako nezdanitelnou ¢ast dan€ z piijmi (tj. nominalni sazbu
efektivné snizuji), nebo ze v ramci hypotéky plati véfitel bance kromé urokt jesté dalsi poplatky
(pak se efektivni sazba naopak zvysuje).

Urokovym obdobim nazgvame dobu, za kterou si véfitel pfipisuje Groky. V ptipadé naprosté
vétsiny retailovych smluv je irokovym obdobim mésic. Zde pak rozliSujeme tzv. polhutni, resp.
predlhiitni uroceni. Kritériem je, v jakém okamziku dochézi k placeni uroku. V ptipadé polht-
tniho uroceni (které je nejbéznéji uplatnované) se troky plati na konci urokového obdobi. Jde-
li o troceni piedlhiitni, dochazi k placeni urokii na jeho zacatku.

Pfi sjednavani hypotecniho Gveéru banka miize pozadovat (bud’ pro poskytnuti avéru viibec,
nebo pro nabidnuti vyhodnéjsi sazby), aby byl uvér zajistén zastavnim pravem k nemovitosti,
jejiz hodnota piesahuje vysi avéru. Klientovi tak sdéluje maximalni vysi uvéru, ktery miize byt
bankou poskytnut vzhledem k hodnoté nemovitosti, ktera ma uvér zajistit (tento ukazatel ozna-
cujeme jako LTV — Loan To Value; napt. LTV 100 znamena hypotéku ve vysi 100 % hodnoty
nemovitosti zajistujici aveér, LTV 70 znamend, Ze banka ptj¢i pouze do 70 % hodnoty nemo-
vitosti zajiSt'ujici uvér).

Ma-li byt uvér splacen pravidelnymi platbami, sestavuji banky ¢i jini poskytovatelé ivéra pro
své klienty tzv. umotovaci plan, resp. splatkovy kalendai. Umotovaci plany slouZi pfedev§im
k vypoctu vyse a prehledu jednotlivych plateb v pribéhu splaceni uvéru. Z hlediska tcetniho
a danlového se vyuziva k odliSeni imoru a uroku pti evidenci vydaji spjatych s uvérem (imory
snizuji bilan¢ni zdvazky a uroky se zahrnuji do naklada). Z pohledu poskytovatele uvéru je pak
vyuzivan ke zjiSténi stavu dosud nesplaceného uvéru pro potieby vypoctu trokové platby,
napf. pfi prodleni se splacenim.

Splatkovy kalendat obsahuje pro kazdé obdobi, pro které se sestavuje a v némz je tvér splacen:
vysi anuity (splatky)

vysi troku z Gvéru

vy$i umoru (¢astky, o kterou je v kazdém obdobi snizena jistina)

zustatek jistiny (po odecteni imoru)

Pro uvedené veliciny pfitom plati nésledujici:

e anuita (splatka) se v pribchu trvani uvéru nemeéni

e urok je nasobek aktualné dluzné ¢astky (vykazované jako zlstatek uvéru v predchozim
obdobi, tj. po posledni splatce) a sjednané irokové sazby

e umor je rozdil mezi anuitou a urokem

e dluzny zistatek (jistina) se v kazdém obdobi snizuje o vysi umoru

e Uroky v Case klesaji a imory naopak v ¢ase rostou, resp. s postupem ¢asu klient ze své
pravidelné splatky splaci ¢im dal vétsi dil dluzné castky a naopak se mu snizuje uro-
kova zatéz.
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5.5. SPECIFIKA UVERU NA BYDLENI

5.5.1.Pfedcasné splaceni a fixace

Uvéry na bydleni jsou bézné sjednavany na relativné dlouhou dobu splaceni. MiiZe se tedy stat,
ze v urcitou chvili mize klient z riznych diivoda disponovat volnymi prostiedky, kterymi by
rad svij dluh umotil, at’ uz zcela ¢i jen castecné, aby snizil objem urokovych plateb placenych
bance.

Pravidla pro pted¢asné splaceni hypotecniho tivéru plynou z toho, jaké zdroje banka pouziva
k financovani avéru. Pokud napt. emituje pétileté¢ dluhopisy a za takto ziskané penize poskytne
klientim uvér s pétiletou fixaci, potiebuje, aby uroky od klienta ziskavala pravé po tuto dobu,
aby pokryla kuponové platby drziteli dluhopisu a dalsi ndklady. Proto banka automaticky neu-
moznuje, aby ji klient bez dohody kdykoli - tj. mimo okamzik konce fixace — penize vratil zpét,
a dale tak jiz uroky neplatil. Pokud uz na ptedcasné splaceni kyvne, nati¢tuje si vétSinou, nesta-
novi-li zakon jinak, za tento tikon poplatek, odpovidajici ¢asto az vysi veskerych uroki, které
by klient jinak do konce fixace musel zaplatit. Proto plati, Ze ocekava-li klient pfi uzavirani
smlouvy o hypotéce v nékolika nejblizSich letech urcity vyznamny piijem financnich pro-
sttedkll, mél by tuto skutecnost zohlednit pti vybéru kratsi doby fixace.

Jinou moznosti, kterou banky mohou v pfipadé, kdy klient zad4 volnéjsi rezim splaceni,
napft. pro potieby operativnéjsiho prodeje kupované nemovitosti (at’ uz ze spekula¢nich ¢i ji-
nych, napt. rodinnych divodt), vyuzit, je zahrnout pravo pied¢asného splaceni do urokové sa-
zby nebo do jiné ndkladové polozky typu poplatku za pravo na ptedcasné splaceni. Mohou tedy
nabidnout moznost splatit ¢ast uvéru, ale za cenu vyssi urokové sazby, resp. prubézné place-
ného poplatku.

Dalsi moznosti, kdy banka miize nabidnout splatit uvér kdykoli, je variabilni tirokova sazba.
Banka miize nabidnout hypotéku se sazbou, kterd je vazana na jinou referencni tirokovou sazbu
na trhu (napf. mesi¢ni PRIBOR). Banka si pak na trhu pajcuje ,,kratké penize™ a klientim je
uctuje s ptirazkou. Pokud klient ptijcku kdykoli splati, bance to nebude vadit, nebot’ ji nebudou
pretrvavat zadné jiz existujici zdvazky, aniz by proti nim vytvarela odpovidajici pohledavky.
Nevyhodou tohoto feSeni je samoziejmé nejistota klienta ohledné vyvoje urokovych sazeb.

Po provedeni mimotradné splatky se zbyvajici vyse uvéru snizi, coz ve vét§iné pripadlii znamena
snizeni pravidelnych splatek. Pokud by si chtél naopak klient pii zachovani vyse splatky zkratit
dobu splaceni hypotéky, znamenalo by to jiz nutnost (vétSinou v fadech tisici korun zpoplat-
néné) zmény smluvnich podminek.

5.5.2. Pfevzeti hypotéky

V situaci, kdy sjednané uvérové podminky neumoziiuji klientovi s inosnymi néklady realizovat
predcCasné splaceni hypotéky, a klient se piesto potiebuje tivéru ,,zbavit* (napf. potfebuje nutné
prodat nemovitost, ktera je hypotékou zatizena), nabizeji banky jesté moznost tzv. prevzeti hy-
potéky. V takové situaci nedochazi ke splaceni hypotéky — ta pokracuje podle ptivodnich pod-
minek Gvérové smlouvy dale s tim rozdilem, e dojde ke zméné dluznika. Uskalim prevzeti
hypotéky je ale najit vhodného kupce. Ten totiz musi byt ochoten a schopen pokracovat ve
splaceni za stejnych podminek jako dosavadni majitel. Znamena to, ze kupec pfistoupi na stej-
nou urokovou sazbu, na stanovenou dobu fixace troku i na délku splatnosti uvéru jakou si do-
hodl s bankou ptvodni majitel. Najit kupce pro pievzeti hypotéky zaroven znamena, ze musi
splnit poZzadavky banky jako plivodni Zadatel o hypotéku. V praxi jde o to, Ze banka si u tako-
vého adepta provéii jeho bonitu stejné jako u kazdého nového zadatele o hypotéku. Soucasti
tohoto procesu je 1 zjiStovani jeho zdznamt v bankovnich i nebankovnich registrech, jestli v po-
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slednich letech pravidelné splacel ptjcky. Kdyz banka o kupci zjisti, Ze je v poradku a je dosta-
te¢né bonitni, pak je pfevod hypotéky zalezitosti v fadu dnti. Vyhodou ptevzeti hypotéky je
také Gispora na poplatcich. Banky v tomto pfipadé nepozaduji novy odhad ceny nemovitosti ani
poplatek za vytizeni uvéru, coz dohromady muze délat i desetitisice korun. Kupujici usetiii Cas,
ktery by jinak stravil vyfizovanim nové hypotéky.

5.5.3.Refinancovdni

Na konci obdobi fixace nabizi banka klientovi novou urokovou sazbu. Nabizi sazbu nejen pro
stejnou fixaci, jakou mél klient do té doby, ale i pro fixace jiné. Klient se musi rozhodnout, zda
nabidku banky pfijme, nebo zda hypotéku splati, napt. jinym tvérem (hypotékou ¢i uvérem ze
stavebniho spofeni) sjednanou u jiné banky (tzv. refinancovani). Rozhodovat by se mél zejména
podle toho:

e jakeé jsou nabidky konkurence a
e jaké budou naklady spojené s pfechodem k jiné bance (poplatky za vytizeni hypotéky,
za odhad ceny zastavené nemovitosti, ¢asové naklady apod.).

5.6. DOPLNKOVE FINANCNi PRODUKTY K UVERUM

Hlavnimi finan¢nimi produkty, které ,,doprovazeji* uvérové produkty, jsou platebni a pojisto-
vaci instrumenty. Pomineme-li platebni tcet, jehoz sjednani byva u hypote¢niho tivéru nékte-
rymi bankami pozadovano, jsou relevantnimi piedevsim pojistné produkty (Zivotni a majet-
kové). V ptipadech nekterych specialnich hypoték vstupuji do hry i nékteré produkty investi¢ni
povahy.

Smyslem sjednani zivotniho pojisténi jako doplitku k uvérovému produktu je zajisténi splaceni
uvéru pro ptipad, kdy dluznik zemfte nebo kdy celi takové ujme na zdravi, kterd mu znemozni
byt ekonomicky aktivni. Sjedndni zivotniho pojisténi fakticky snizuje rizikovost dluznika
neschopnosti dluznika umoziuje snizit 1 pojisténi schopnosti splacet uvér, které je vazano na
konkrétni Gvérovy vztah.

Podobnou, tj. zajistovaci funkci plni ve vztahu k hypotecnim vértim pojisténi nemovitosti. To
eliminuje riziko, Ze se napfi. v disledku Zivelni pohromy snizi hodnota nemovitosti zajistujici
Uver.

5.7. REGULACE NEVYKONNYCH UVERU

Zakon ¢. 84/2024 Sb., o trhu s nevykonnymi uvéry, piinasi regulaci do sektoru obchodovani
s bankovnimi uvéry a jejich spravy. Do Ceského pravniho fadu je tak transponovana smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 o spravcich Gvéru a obchodnicich s uvéry.
Smérnice se snazni vytvofit jednotny evropsky trh s nevykonnymi tvéry v EU a snizit tak jejich
podil v ucetnich bilancich bank. Nevykonnymi Givéry se rozumi odlozené platby, penézité za-
pujcky, avéry nebo obdobné financni sluzby, pokud byly poskytnuty bankou, spofitelnim nebo
uvérnim druzstvem nebo zahrani¢ni bankou a spliuji podminky pro tzv. nevykonné expozice
podle nafizeni o obezietnostnich pozadavcich na Gveérové instituce a investicni podniky (tzv.
CRR).

Cilem zékona je stanovit pravidla pro spravu a nakladani s nevykonnymi uvéry, zvysit trans-
parentnost celého procesu a posilit ochranu prav dluznikli. Spravce nevykonného uvéru musi
ziskat licenci od Ceské narodni banky, kterd zaroven vykonava dohled nad timto trhem. Nékte-
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rym subjektim (banka, zahrani¢ni banka, spofitelni a ivérni druzstvo) bude stacit jejich dosa-
vadni licence. Obchodnik s tivéry nemusi ziskat specifické povoleni, ale v urc¢itych ptipadech
si musi ke spraveé nevykonnych tivéru najmout profesiondla (spravce).

5.8. PREHLED PRAVNICH PREDPISU

tuzemska pravni Gprava

obcansky zakonik — obsahuje ustanoveni tykajici se uzavirani smluv, plnéni smluvnich
povinnosti a sankce za jejich nesplnéni, ipravu spotiebitelskych smluv, smluv o finané-
nich sluzbach, smluv o Givéru a o zapijcce — tykd se smluv uzavienych od 1. 1. 2014
zakon € 634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele — obsahuje zakladni povinnosti podnika-
telti pti poskytovani sluzeb véetné poskytovani uvérti. Obsahuje ptikladny seznam za-
kazanych obchodnich praktik.

zakon €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském tvéru — obsahuje podrobnou pravni upravu
spotiebitelského uvéru

zakon €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni — obsahuje pravni ipravu stavebniho spoteni
vcetné poskytovani uvéra ze stavebniho spofeni

zéakon €. 84/2024 Sb., o trhu s nevykonnymi uvéry

souvisejici evropské predpisy

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES o smlouvach o spotiebitelském
uvéru a o zruseni smérnice Rady 87/102/EHS ve znéni smérnice Komise 2011/90/EU,
kterou se méni ¢ast II ptilohy I smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES,
kterou se stanovi dodatecné predpoklady pro vypocet ro¢ni procentni sazby nakladii
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2225 o smlouvach o spotiebitel-
ském ivéru a o zruseni smernice 2008/48/ES

smérnice Rady 85/577/EHS o ochrané spotiebitele v ptipadé smluv uzavienych mimo
obchodni prostory

smérnice Rady 93/13/EHS o nepfiméfenych podminkach ve spotiebitelskych smlou-
vach

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/29/ES o nekalych obchodnich prakti-
kach vici spottebiteliim na vnitinim trhu a o zméné smérnice Rady 84/450/EHS, smér-
nic Evropského parlamentu a Rady 97/7/ES, 98/27/ES a 2002/65/ES a natizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (ES) ¢. 2006/2004 (smérnice o nekalych obchodnich prakti-
kach)

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/65/ES o uvadéni finan¢nich sluzeb pro
spottebitele na trh na dalku a o zméné smérnice Rady 90/619/EHS a smérnic 97/7/ES
a 98/27/ES

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU o smlouvach o spottebitelském
uveéru na nemovitosti urcené k bydleni a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2013/36/EU
a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 o spravcich avért a obchod-
nicich s tvéry a o0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU
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6. Spotrebitelsky uvér

zékon o spottebitelském tvéru — pisobnost, predsmluvni povinnosti, tvéruschopnost, RPSN, pred¢asné
splaceni a odstoupeni od smlouvy, pfiméfenost zajisténi, sankce

6.1. POJMY A ZAKLADNI KLASIFIKACE

Spotrebitelskym uvérem je podle platné pravni Gpravy — zakon €. 257/2016 Sb., o spotiebi-
telském uvéru — odlozena platba, penézita zaptjcka, uveér nebo obdobna finanéni sluzba po-
skytovana nebo zprostfedkovana spotiebiteli (podnikatelem), at’ uz netucelova (klasicky spotte-
bitelsky uvér, americka hypotéka, kontokorent, kreditni karta apod.) ¢i icelova (hypotecni Gvér
na bydleni, avér ze stavebniho spoteni, pteklenovaci uvér, splatkovy prodej, financni leasing
apod.), zajisténa ¢i nezajisténa.

Z vySe uvedeného vyplyva, ze pro Gcely posouzeni finan¢ni sluzby jako spotiebitelského ivéru
je dilezité rozlisit, kdo je spotiebitelem a kdo je podnikatelem. Oba pojmy definuje obéansky
zakonik.

Za spotrebitele je povazovan ¢lovek, ktery mimo ramec své podnikatelské ¢innosti nebo mimo
ramec samostatného vykon svého povolani uzavird smlouvu s podnikatelem nebo s nim jinak
jedna. Tedy spotiebitelem neni jakykoli lovek jednajici s jinym Elovékem, ale jen ¢lovek jed-
najici nepodnikatelsky s ¢loveékem, ktery naopak podnikatelsky jedna.

Za podnikatele je naopak povazovan ten, kdo samostatné vykonava na vlastni ucet a odpovéd-
nost vydéle¢nou ¢innosti Zivnostenskym nebo obdobnym zptisobem se zdmérem cinit tak sou-
stavné za ucelem dosazeni zisku. Nezalezi pfitom, zda ma podnikatelské opravnéni k dané ¢in-
nosti, nebo zda skutecn¢ dosahuje zisku, ale posuzuje se fakticky zpiisob vykonu ¢innosti
vcetné soustavnosti a zdmér dosahovat zisku (i kdyz jej nedosahne a je ve ztrate).

Spotiebitelskym tvérem neni sluzba, kterd je poskytovana ¢i zprosttedkovana nepodnikatel-
skym zptisobem nebo ktera ma slouzit k financovani podnikatelské ¢innosti dluznika. Z toho
vyplyva, ze spottebitelem mize byt ve smluvnim (ivérovém) vztahu 1 ¢lovek, ktery je osobou
samostatné vydélecné ¢innou, pokud si Gvér bere pro svou osobni potiebu a nikoli pro ucely
podnikani.

Zakon v ramci spotiebitelskych avérh pritom rozlisuje:

e spotiebitelsky uvér na bydleni,
e vazany spotiebitelsky uver,
e spotiebitelsky uvér jiny nez na bydleni.

Spotrebitelskym uvérem na bydleni je spotiebitelsky Gvér

e 7ajiStény nemovitou véci nebo vécnym pravem k nemovité véci,
e ucelove urceny k
o nabyti, vyporadani nebo zachovani prav k nemovité véci nebo soucasti nemo-
vité véci,
o vystavbé nemovité véci nebo soucasti nemovité veci,
o uhradé¢ za ptevod druzstevniho podilu v bytovém druzstvu nebo nabyti ti¢asti
v jiné pravnické osob¢ za ucelem ziskani prava uzivani bytu nebo rodinného
domu,
o zmeéné stavby podle stavebniho zdkona nebo jejimu piipojeni k vefejnym sitim,
o uhradé naklada spojenych se ziskanim penézité zaptjcky, uvéru nebo jiné ob-
dobné financni sluzby s ucely uvedenymi vyse, nebo
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o splaceni uvéru, penézité zapijcky nebo jiné obdobné finanéni sluzby poskyt-
nuté k ucelim uvedenym vyse, nebo
e poskytnuty stavebni spofitelnou podle zdkona upravujiciho stavebni spofeni.

Typickym spotiebitelskym uvérem na bydleni je tak hypotecni tvér (na bydleni) nebo tvér ze
stavebniho spofeni.

Viazanym spotiebitelskym tivérem je spotiebitelsky tvér, ktery je vazany na koupi zbozi nebo
poskytnuti sluzby, s vyjimkou spotiebitelského uveéru na bydleni. Plati, ze spotiebitelsky uveér
je vazany na koupi zbozi nebo poskytnuti sluzby, pokud je uréen vyhradné k financovani koupé
urcitého zbozi nebo poskytnuti urcité sluzby a

e prodavajici nebo osoba poskytujici sluzbu je zaroven poskytovatelem uvéru,

e poskytovatel uvéru vyuzije sluzeb prodavajiciho nebo osoby poskytujici sluzbu v sou-
vislosti s uzavienim nebo ptipravou smlouvy, ve které se sjednava spottebitelsky uvér,
nebo

e konkrétni zboZi nebo sluzba jsou vyslovné uvedeny ve smlouvé o spotiebitelském
uvéru.

Spotrebitelskym uvérem jinym neZ na bydleni oznacujeme spotiebitelské tvéry, které nejsou
zajistény hypotékou, nejsou poskytovany stavebni spofitelnou a jejichz primarnim ucelem je
financovani spotieby, nikoli bydleni, jako jsou napt. kontokorentni uvér, kreditni karta, ndkup
na splatky, finan¢ni leasing. Vazany spotiebitelsky uvér je subkategorii spotiebitelskych tvért
jinych nez na bydleni.

6.2. OSOBY OPRAVNENE PODNIKATELSKY DISTRIBUOVAT SPOTREBITELSKY UVER

6.2.1.Poskytovatelé a zprostredkovatelé uvéru

Zéakon o spotiebitelském tvéru stanovi, které osoby jsou opravnéné spotiebitelsky uver posky-
tovat nebo zprostfedkovat podnikatelskym zptisobem. Tyto osoby musi obecné splnit poza-
davky na vstup do odvétvi — zejména byt daveéryhodné, odborné€ zpiisobilé, financné vybavené
(ptipadné pojiiténé). Opravnéni k distribuci (poskytovani nebo zprostiedkovani) vydava Ceska
narodni banka, kterd rovnéz vede registr téchto osob.

Poskytovat podnikatelsky spotiebitelsky tvér jsou za podminek stanovenych zakonem o spo-
ttebitelském Gvéru opravnéni pouze:

banka (vCetn¢ zahrani¢nich z EU),

spofitelni a uvérni druzstvo,

platebni instituce (v€etné zahrani¢nich z EU),
poskytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu,

instituce elektronickych penéz (v€etné zahrani¢nich z EU),
vydavatel elektronickych penéz malého rozsahu,
nebankovni poskytovatel spottebitelského uvéru.

Osoby, které maji opravnéni k poskytovani spotiebitelského tivéru na zéklad¢ jiného zdkona
nez ZSU, ziskavaji sice opravnéni na zékladé tohoto jiného zakona, aviak pti poskytovani spo-
ttebitelského tivéru jsou povinny fidit se pozadavky kladenymi na jejich ¢innost v zdkon€ o spo-
tiebitelském tavéru.

Zprostiredkovavat podnikatelsky spotiebitelsky uvér je za podminek stanovenych zdkonem
o spotiebitelském uvéru opravnén pouze

e samostatny zprostfedkovatel,
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e vazany zastupce,
e zprostfedkovatel vazaného spottebitelského uvéru,
e zahrani¢ni zprostfedkovatel (z jin¢ho clenského statu EU).

Samostatny zprosttedkovatel zprostiedkovava spotiebitelsky uvér na zakladé:

a) smlouvy uzaviené v pisemné formé s jednou nebo vice osobami opravnénymi poskytovat
spotiebitelsky tver, nebo

b) na zéklad¢ smlouvy o zprostfedkovani spotiebitelského tvéru se spotiebitelem.

Viazanym zastupcem se rozumi ten, kdo je opravnén zprostredkovavat spotiebitelsky uvér pro
pravé jednoho zastoupeného — tj. bud’ pro samostatného zprostiedkovatele, nebo pro poskyto-
vatele spotiebitelského uvéru. Zprostiedkovatelem vazaného spotiebitelského uveéru se rozumi
ten, kdo je opravnén zprosttedkovavat pouze tzv. vazany spotiebitelsky tuvér, tj. uvér ureny
k financovani jim prodavaného zbozi nebo jim poskytované sluzby.

Nékteré (vySe uvedené) osoby jsou opravnény poskytovat ¢i zprostiedkovavat spotiebitelské
uvéry na zakladé opravnéni udéleného v jiném (pro né domovském) ¢lenském statu EU. Takto
mohou v CR piisobit v rezimu tzv. pasportingu bud’ prosttednictvim poboc¢ky nebo pieshra-
niéng, tj. bez pobocky v CR (napf. pies internet).

6.2.2.PoZadavky na odbornost

Pti vstupu do odvétvi (tj. za ucelem splnéni podminek pro ziskéani piisluSného podnikatelského
opravnéni) musi poskytovatelé a zprostfedkovatelé prokézat svou odbornou zptsobilost. Ta se
skladé z vSeobecnych znalosti a ddle z odbornych znalosti a dovednosti. VSeobecné znalosti se
prokazuji maturitou (s vyjimkou osob, které pasobily k datu uc¢innosti v odvétvi 3 a vice let),
odborné znalosti a dovednosti pak osvédéenim o absolvovani odborné zkousky, vykonané
u zkusebny s akreditaci od Ceské narodni banky (akreditovana osoba). Obsah zkousky je dan
podle toho, v jaké oblasti spotiebitelskych tivéri zamysli uchaze¢ pisobit.

Obrdzek [1] - Model akreditovanych zkuseben s dohledem stdtu
doloZeni splnéni predloZeni potvrzeni o
poZadavki na akreditaci PRI  Uspésném sloieni zkousky

RIS LR ()  Uhrada poplatku za vyddni
podnikatelského opravnéni

uhrada poplatku
za akreditaci

vyddni | vyddni podnikatelského

akreditace | oprdvnéni
akreditovanda B R
zkusebna dohled dohled

N

distributor
avéru

vydani potvrzeni o uspésném
sloZeni zkousky

Uhrada poplatku za
zkousku

6.2.3.Ekonomické poZadavky (kapitadl, pojisténi profesni odpovédnosti)

Nebankovni poskytovatelé spotiebitelského tivéru musi udrzovat kapital ve vysi nejméné 5 %
objemu poskytnutych uvért, ktery zaroven nesmi klesnout pod uroven pocate¢niho kapitalu,
tj. 20 mil. K¢). Samostatni zprostfedkovatelé tuto povinnost nemaji, musi vSak byt pojisténi
pro ptipad povinnosti nahradit spotiebiteli Skodu zplisobenou porusenim nékteré ze zdkonnych
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povinnosti. Vazani zastupci zadnou z téchto povinnosti nemaji, nebot’ za jejich ¢innost (a pfi-
padné skody touto Cinnosti zptisoben¢) odpovida zastoupeny (poskytovatel, nebo samostatny
zprostifedkovatel).

6.2.4.0mezené trvani podnikatelského oprdvnéni

Opravnéni nebankovniho poskytovatele, samostatného zprostredkovatele, zprostiedkovatele
vazanych spotiebitelskych uvért a vazaného zastupce je v zakoné o spotiebitelském véru me-
zeno na dobu urcitou (5 let u nebankovniho poskytovatele a 1 rok u zprosttedkovatellr) a jeho
prodlouZeni je podmin&no uhradou spravniho poplatku organu dohledu (Ceské narodni bance).

6.3. DULEZITA PRAVIDLA JEDNANI DISTRIBUTORA SPOTREBITELSKEHO UVERU A PRAVA
SPOTREBITELE

6.3.1.Informacni povinnosti viici spotrebiteli a RPSN

Distributor uvéru (poskytovatel nebo zprostfedkovatel) musi vii¢i spotiebiteli splnit fadu infor-
macnich povinnosti. VE&tSinu z nich piedstavuji povinnosti pfedsmluvni, tj. jde o informace
kolik bude uvér spotiebitele stat, tj. informace o splatkdch, tirocich, poplatcich a dalSich pfi-
padnych platbach, véetné plateb za mozné dopliikové sluzby (napt. pojisténi schopnosti splacet
uvér). Tyto informace je soucasné potieba sdélovat ve standardizované (formulétfové) podobé,
tak aby si spotiebitel mohl nabidky poskytovatelti snaze vzajemn¢ srovnat.

Dilezité jsou i povinné informace ve smlouvé, jejichz vady (absence ¢i chybné idaje) jsou
citeln¢ sankcionovany — od prodlouzeni moznosti odstoupit od smlouvy po snizeni nakladi
spotiebitelského tivéru na naprosté minimum (repo sazba Ceské narodni banky).

Cena zaplacena za uvér je shrnuta v ukazateli ro¢ni procentni sazba nakladi (RPSN), ktery
vyjadiuje celkové ndklady Gvéru vyjadiené jako procento z objemu piij¢enych penéz placené
kazdy rok. Matematicky je svou podstatou sazbou, pii které se vyrovnava souc¢asna hodnota
vyse vSech (pifedpokladanych) budoucich ¢erpani uvéru na strané€ jedné, a splatek s nim spoje-
nych na stran€ druhé. S ohledem na rizné konstrukce uvérovych produkti se pii vypoctu RPSN
vychézi z ur€itych standardizovanych piedpokladi tykajicich se Cerpani a spladceni uveéru.
RPSN je vhodné, vzhledem ke svému netrividlnimu vzorci', po&itat néjakym softwarovym kal-
kulatorem dostupnym napt. na webovych strankach financniho arbitra.

Pro porovnani ceny tvéru by mél ¢lovek sledovat udaj RPSN a nikoli samotnou trokovou sa-
zbu, ktera byvéa casto vyrazné nizs§i. VySe RPSN (ani jinych nakladi spotfebitelského uveru)
neni v CR pfedmétem cenové regulace.

Typickou informaci, ktera je sdélovana v priibéhu smluvniho vztahu, je pak informace o stavu
dluzné jistiny (resp. o vyvoji umotfovani dluhu) nebo informace o zménach v smluvnim vztahu
(pokud je smlouva predpoklada, resp. pripousti).

6.3.2.Posouzeni uvéruschopnosti Zadatele o spotrebitelsky uvér

Pted uzavienim smlouvy o Gvéru je véfitel povinen posoudit, zda je spotiebitel schopen uveér
fadné splacet a splatit. Véfitel nesmi spotiebiteli poskytnout uvér, pokud je vysledek tohoto

1 yvm Ag _vm

k=1 m = Xi=1 (Ll-TISN)Sl , kde Ak jsou Cerpani a By splatky v jednotlivych obdobich trvani avéru
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posouzeni negativni. Rozhodujicimi faktory pfi posuzovani tivéruschopnosti jsou piirozené
vyse a struktura pravidelnych piijmut a vydaji zZadatele o uvér, rovnéz jako jeho ivérova histo-
rie. Sankci za vadu posouzeni tivéruschopnosti je neplatnost smlouvy, k niz soud ptihlédne i bez
navrhu (soukromopravni sankce). V takovém piipad¢ je spottebitel povinen vratit poskytovateli
poskytnutou jistinu v dobé pfimefené jeho moznostem. Je-li spor o to, jaka je ,,doba pfimétrend®,
urci tuto dobu soud s ptihlédnutim k pfijmu spotiebitele a jeho celkovym socidlnim a majetko-
vym pomértm.

Veéftitel v piipad€ poruseni povinnosti posoudit uveéruschopnost spotiebitele soucasné Celi 1 ri-
ziku pokuty od Ceské narodni banky (vefejnopravni sankce).

6.3.3.Primérenost zajisténi

Po spotiebiteli nesmi byt pozadovano zajisténi ivéru, které ma vyrazné vyssi hodnotu nez po-
skytnuty avér. Toto ustanoveni chrani spotiebitele pfed jednanim poskytovatele, kteti poskytuji
uver nikoli s tmyslem dostat jej splaceny se ziskem (s Uroky), ale napi. s umyslem ziskat ne-
movitost vlastnénou spotiebitelem, kterd predstavuje zajisténi uvéru.

6.3.4.Zdkaz predrazenych telefonnich sluzeb

Je zakazano nabizet Gvéry spotiebitellim prostiednictvim telefonnich sluzeb s vyssi nez béZznou
cenou. Pouziti telefonniho Cisla zacinajiciho ¢islici ,,9 pfi inzerci spotfebitelského tivéru dava
najevo, ze nejde o seridzni nabidku.

6.3.5.Pravo odstoupit od smlouvy a zruseni doplrikovych sluzeb

Od smlouvy o spotiebitelském tvéru 1 smlouvy o zprostiedkovani, kterou je nutné uzavfit pi-
semng, je mozné bez uvedeni diivodii odstoupit, a to ve lhiite¢ 14 dnl od uzavieni smlouvy.
Informaci o odstoupeni od smlouvy musi byt poskytovateli nebo zprostfedkovateli zaslan
nejpozdéji posledni den této lhiity. Poskytovatel nebo zprostredkovatel nemtize pozadovat, aby
byl podpis na odstoupeni od smlouvy Gfedn¢ ovéren.

Odstoupenim od smlouvy od uvéru zanikaji i smlouvy o ptipadnych doplitkovych sluzbach
(napf. pojisténi schopnosti uvér splacet). Pokud spotiebitel jako podminku ziskani avéru uzavie
smlouvu o drahém zivotnim pojis$téni, odstoupenim od smlouvy o Gvéru se toto zivotni pojisténi
rusi. Smluvni ujednani se zprostfedkovatelem, ze neni opravnén Zivotni pojisténi zrusit, je ne-
platné pro rozpor se zakonem.

6.3.6.Zanik vazaného uvéru

V piipad¢ uvéri poskytnutych na ndkup konkrétni véci (napt. uvér na televizi, lednici nebo
pracku) zanika smlouva o uvéru odstoupenim od kupni smlouvy (napt. z divodu vady, nebo pti
koupi ptes internet, kdy spotiebitel mize zbozi do 14 dnl vratit). Se zanikem Gvéru nesmi byt
spojeny zadné sankce, a pokud byla kupni smlouva uzaviena mimo obchodni prostory proda-
vajiciho (napft. na ptfedvadéci akci nebo u spotiebitele doma pomoci obchodniho zastupce) nebo
na dalku (napf. pfes internet), spotiebitel neni povinen vratit véfiteli ptijéenou ¢astku, dokud
neobdrzi zpét od prodavajiciho zaplacenou kupni cenu.

6.3.7.0dména za zprostiedkovani

Zprostiedkovatel nesmi po spotiebiteli pozadovat zaplaceni odmény za své sluzby predem. Po-
kud pozaduje poplatek za zprosttedkovani uvéru, musi byt tento poplatek predevsim uveden ve
smlouvé o zprostiedkovani. Zprosttedkovatel musi spotiebiteli nejprve dolozit vysledek své
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snahy zajistit spotiebiteli sjednani uvéru (dolozit vyjadieni vSech poskytovateld, které pii zpro-
sttedkovani oslovil) a teprve poté mize pozadovat smluvenou odménu. Vyse odmény za zpro-
sttedkovani spottebitelského uvéru neni regulovana.

6.3.8.Pravo predcasné splatit uvér

Spotiebitel ma pravo uvér kdykoli zcela nebo ¢astecné predcasné splatit. V takovém piipadé
ma spotiebitel pravo na pomérné snizeni celkovych nékladl tivéru a néklada za zbyvajici dobu
trvani uvérové smlouvy (typicky na odecet uroki, které by jinak v rdmci dalSich splatek zapla-
til, pokud by smlouva déle trvala).

Veéritel ma vsak pravo na nahradu ucelné vynaloZenych nakladi piimo spojenych s predcas-
nym splacenim uvéru. Uéelné vynalozené naklady je pojem, ktery je uzivan ob&anskym zako-
nikem 1 jinymi pfedpisy. Jde o néklady, které musel vétitel objektivné vynalozit v souvislosti
s predCasnym splacenim a jejichZ G¢elnost musi prokéazat. Typicky se mize jednat napt. o na-
klady na administrativni zpracovani zadosti nebo v piipad¢ spotiebitelskych uvérii na bydleni
rozdil mezi zapijéni urokovou sazbou sjednanou ve smlouvé a sazbou béZznou na trhu v dobé
pied¢asného splaceni. Vypocet tohoto rozdilu je podrobné stanoven zdkonem a vyhlaSkou
Ceské narodni banky. Nahrada uéelné vynalozenych nakladi podléha stropu pro uéelné vy-
naloZené naklady ve vysi 1 % pfedcasné splacené ¢asti celkové vySe spotiebitelského avéru.
V tézkych zivotnich situacich (dlouhodoba nemoc, invalidita, umrti), které vedou k vyraznému
snizeni schopnosti spotiebitele uveér splacet, je predcasné splaceni tivéru na bydleni zcela
zdarma. Zdarma je spotiebiteli navrhem zakona o spotiebitelském uvéru pfiznano jednou
rocné splaceni az 25 % celkové sjednané vyse spotiebitelského tvéru.

Obrdzek [2] - PFed¢asné splaceni u uvéri na bydleni

Okamzik podani Zadosti o Podminky predcasného splaceni
predcasné splaceni (cena za procento splacené jistiny)
pri konci obdobi 5 100 % bezplatné

fixace

pFi vyroci smlouvy 25 % bezplatné + 75 % za

mimo fixaci ucelné vynaloZené naklady

mimo fixaci ¢i vyroci 100 % za ucelné vynaloZené
v _— r

smlouvy checné naklady

mimo fixaci ¢i vyroéive

v sy -  ———> 100 % bezplatné
slozité zivotni situaci

6.3.9.Prodleni spotrebitele se splatkami

Zakon omezuje vysi pokuty, kterou miize véfitel na spotiebiteli uplatnit v situaci, kdy nesplaci
uvér fadné (v€as nebo v plné vysi). Strop je stanoven na 0,1 % dluzné ¢astky denné, piicemz
takto mlze véfitel narokovat az 50 % jistiny, ne vSak vice nez 200 tis. K¢&. Za urcitych podmi-
nek miize vétitel denni strop prekrocit a uctovat jednorazove pokutu vyssi (s cilem citelnéji
»motivovat“ dluznika v prodleni k co nejrychlejsi thrad¢), ne vSak vice nez 6 x 500 K¢ ro¢né.
Regulace je zde odivodnéna Castym vyskytem nekalych praktik nebankovniho trhu spocivaji-
cich v pfesunu ndkladové zatéze ze standardnich nakladd uvéru (aroky, fadné poplatky) do
relativné méné¢ transparentnich smluvnich pokut, které mohou mit pro spotiebitele az likvidacni
dopady. V ptipad¢ prodleni del§iho nez 90 dnii se snizuje sjednana zaptjcni urokova sazba na
tiroveti repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou zvysené o 8 procentnich bodi, nebyl-li
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sjednan urok nizsi. Toto pravidlo jednak motivuje véfitele, aby nevyckaval s vidinou nértstu
dluznych trokt na zesplatnéni uvéru a jeho vymahani u soudu, a jednak omezuje vysoky narast
dluhu u nesplacejicich dluznikl (kterym rozhodné se splacenim dluhu nepomtiize vysoké uro-
kovéa sazba navysend o urok z prodleni a smluvni pokuty).

6.3.10. Vykon zdstavniho prdva u hypotecnich uvéri

V ptipadé, ze se spotiebitel dostane do prodleni se splacenim spotiebitelského tivéru na bydleni,
zajisténého zastavnim pravem na nemovitosti (hypotéka), miize zastavni vétitel zpenczit za-
stavu az po uplynuti 6 mésict poté, co zapoceti vykonu zastavniho prava zastavnimu dluznikovi
oznamil. Dluznik béhem téchto 6 mésicti mize dluh doplatit, napt. prodejem zastavy, v cemz
mu zastavni vetitel nesmi brénit.

6.3.11. Zesplatnéni spotrebitelského uvéru

Pokud spottebitel v diisledku svého prodleni pfijde o vyhodu splatek (dluh se stane splatnym
ihned), tyka se takto stanovena splatnost pouze nesplacené jistiny spotiebitelského uvéru, nikoli
1 jeho budoucich nékladi. Véfitel navic pfed zesplatnénim musi spotiebitele vyzvat k thradé
dluzné ¢astky a poskytnout mu k tomu lhitu alespon 30 dna.

6.3.12. Zakaz rozhodCich doloZek

Od 1. 12. 2016 je zakazéano uzavirat rozhodc¢i dolozky.

6.4. STIZNOSTI A ZALOBY. ROLE ORGANU DOHLEDU

Dohled nad dodrzovanim podminek stanovenych zdkonem o spotiebitelském tvéru je (podobné
jako je tomu v ptipadé udélovani ptislunych podnikatelskych opravnéni) svéien Ceské na-
rodni bance. Ta mize ulozit poskytovatelim a zprostfedkovateliim (a to v¢etné téch, kteti pod-
nikaji bez potfebného opravnéni poskytovatele ¢i zprostfedkovatele uvéru) za poruseni zakona
pokutu (podle zdvaznosti deliktu na zédkladé spravniho posouzeni az do vyse 20 mil. K¢), ne-
muze vSak zjednat napravu ve prospéch spotiebitele.

Pokud spotiebitel chce dosdhnout zmény smlouvy, kterd odporuje zakonu nebo se domniva, ze
byl jednanim véfitele poskozen, mize se obratit na soud nebo na finanéniho arbitra.

41



7. Hotovostni obéh a sménarenska cinnost

vymezeni a charakteristika tuzemskych bankovek a minci, obéh tuzemskych bankovek a minci, ochrana
bankovek a minci pied padélanim a pozménovanim; sménarenské obchody, osoby opravnéné provozo-
vat sménarenskou ¢innost, povinnosti provozovatelli sménarenské ¢innosti

7.1. MENOVE PRAVO

Jednim z pododvétvi finan¢niho prava je také pravo ménové, jez je souhrnem pravnich predpist
vetejnopravniho charakteru upravujicich pravidla pro emisi penéz véetné urceni instituce, kteréa
je k emisi opravnéna, dale pravidla pro hotovostni i bezhotovostni ob&h, v¢etné ur¢eni zdkon-
nych penéz a zakotveni zdkonné povinnosti tyto penize pfijimat, pravidla sménitelnosti mény,
stanoveni ménovych kurzl atp.

Kli¢ovymi pojmy ménového prava jsou zejména penize a ména. Penize jsou kategorii spiSe
ekonomickou, jsou zvlastnim druhem zbozi (obézivem, které plni funkci vSeobecného pro-
sttedku smény), zatimco ména je kategorii pravni, ktera predstavuje konkrétni formu nebo druh
penéz. Az teprve statni autorita utvari z penéz ménu jako projev suverenity nad svym tizemim.

7.2. HOTOVOSTNIi OBEH

Zakonna pravidla pro kolobéh penéz v podobé bankovek a minci, tedy hotovostni penézni obéh,
stanovi zakon ¢. 136/2011 Sb., o obéhu bankovek a minci.

Zakon o obéhu bankovek a minci v § 5 odst. 1 stanovi obecnou povinnost pfijimani zdkonnych
penéz, ¢imz zajist'uje hotovostni obéh. Podle § 16 zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance,
jsou platné bankovky a mince vydané Ceskou narodni bankou zakonnymi penézi. Zdkonné pe-
nize jsou dale specifikovany v § 2 zdkona o ob¢hu bankovek a minci, podle kterého jsou tu-
zemskymi bankovkami a mincemi bankovky a mince zné&jici na koruny &eské, vydané Ceskou
narodni bankou, které jsou platné nebo které 1ze za platné vymeénit.

Povinnost pfijimani zakonnych penéz podle zdkona o ob&hu bankovek a minci neplati abso-
lutn€. Povinnost se uplatituje s ohledem na skutecnost, kdo je pfijemcem zadkonnych penéz,
v jakém stavu se penize nachazeji a o jaky druh pfijimanych penéz se jedna. Pfijmout tuzemské
bankovky a mince je povinen kazdy, ledaze je opravnén jejich pfijeti odmitnout.

Pravo odmitnout tuzemské bankovky a mince podle zékona o obéhu bankovek a minci:

o nema Ceska narodni banka, aviak ne vzdy za n& poskytuje nahradu, to se tyka predeviim
penéz, u nichZ uplynula doba prekluze (tj. doba, po kterou bylo mozno vymeénit penize
prohl4gené Ceskou narodni bankou za neplatné za platné),

e ma uverova instituce provadéjici pokladni operace u penéz, u nichz uplynula doba pre-
kluze (takové penize jiz nejsou zédkonnymi penézi),

e ma kazdy, s vyjimkou Ceské narodni banky a uvérové instituce provadéjici pokladni
operace, jestlize jde o
— vice nez 50 tuzemskych minci v jedné platbe,

— pamétni mince,
— tuzemské bankovky a mince prohlasené za neplatné.

Z hlediska stavu pfijimanych penéz se rozlisuji bankovky a mince vhodné pro dalsi ob&h (bez-
vadné), opotiebované obéhem a poskozené (bézné poskozené a nestandardné poskozené). Opo-
ttebované obéhem jsou bankovky a mince zaSpinéné, odifené nebo pomackané. Nestandardné
poskozené jsou napt. bankovky, jejichz obrazec je necitelny, deformovany nebo prodéravély.
Nestandardné poskozené jsou déle tuzemské bankovky poskozené néstraznym zatizenim proti
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kradezi, skladajici se z vice Casti (3 a vice) nebo obarvené ¢i odbarvené. Nestandardné posko-
zené tuzemské mince jsou napt. mince s necitelnym obrazcem nebo reliéfem ¢i mince nastfi-
zené. Bézné poskozené jsou tuzemské bankovky a mince, které jsou poskozeny jinak nez ne-
standardné.

Dal8im kritériem z hlediska rozliSeni bankovek a minci je kritérium celosti a celistvosti. Cela
je bankovka, které¢ nechybi zZadna jeji ¢ast nebo které chybi pouze ¢ast nebo ¢asti okraje na
obvodu. Cela je mince, jejiz plocha nebyla zmenSena, a je-li vyrobena z vice ¢asti, nechybi
zéadna jeji cast. Celistva je bankovka, ktera tvoii souvisly celek, a neni tedy natrZzena, roztrzena
atp.

Vseobecna povinnost pfijimat zakonné penize se vztahuje na bankovky a mince bezvadné
a opotifebované ob¢hem.

Pfijem a vyména poSkozenych bankovek a minci

Nestandardné poSkozené tuzemské bankovky a mince
e Ceska narodni banka zadrzi bez nahrady,
e uvérova instituce provadéjici pokladni operace zadrzi bez nahrady a preda Ceské na-
rodni bance,
e jina osoba je mize odmitnout pfijmout.

BézZné poskozené tuzemské bankovky a mince

o Ceska narodni banka a ivérové instituce, které provad&ji pokladni operace, piijimaji
a nevraceji zpet do ob¢hu,

e jiné pravnické osoby a sménarnici piijimaji a nevraceji do ob&hu, pokud jsou celé, po-
kud nejsou celé, mohou je odmitnout,

o fyzickd osoba, krom sménarnika, mize odmitnout.

Postup pii vymeéné tuzemskych bankovek, které nejsou celé nebo celistvé, stanovi vyhlaska
Ceské narodni banky.

Za bézné poskozené bankovky a mince se poskytuje nahrada. Poskytnuti ndhrady za nestan-
dardné poskozené bankovky nebo mince je mozné v odiivodnénych piipadech Ceskou narodni
bankou. U tuzemskych bankovek, které nejsou celé nebo celistvé, se nahrada poskytuje v za-
vislosti na procentu chybéjicich ¢asti bankovky.

7.2.1. Omezeni plateb v hotovosti

Hotovostni platby maji své limity a provést platbu v hotovosti 1ze pouze do urcité vyse. Zako-
nem stanovena hranice je 270 000 K¢ a nad tento limit se uplatni povinnost provést platbu bez-
hotovostn€. Pravni Gpravu omezeni hotovostnich plateb obsahuje zakon €. 254/2004 Sb.,
o omezeni plateb v hotovosti, ktery byl pfijat na podporu boje proti financovani terorismu
a ,prani penéz* jako doplikovy zdkon k zakonu ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatienich
proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti a financovani terorismu. Zarovein mél pomoci ra-
cionalizovat a optimalizovat hotovostni ob¢h penéz a omezit dafiové tniky. Zakon stanovi, kdy,
mezi kym a od jaké vySe nastava povinnost provést platbu bezhotovostné, co se pro ucely tohoto
zdkona rozumi bezhotovostni platbou, a dale postihuje jednani v rozporu s timto zakonem.

Nejde o transpozi¢ni pravni predpis, ale o narodni legislativni ipravu. Od cervence 2027 se pak
pouzije jednotny limit 10 000 EUR, ktery stanovi ¢l. 80 natfizeni EU 2024/1624 (tzv. AML
nafizeni).
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7.2.2.0chrana bankovek a minci pred padélanim a pozmériovanim

Zakon o ob&¢hu bankovek a minci upravuje vyjma hotovostniho obéhu také ochranu tuzemskych
a cizozemskych bankovek a minci proti jejich padélani a pozménovani. Zakon stanovi, Ze po-
dezielé bankovky a mince (existuje zde podezieni z padélani nebo pozménéni) jsou pravnické
osoby a sménarnici povinni zadrZet. Ostatni osoby je mohou odmitnout. Ovéfovani pravosti
provadi Cesk4 narodni banka. Za pad&lané nebo pozménéné bankovky a mince se nahrada ne-
poskytuje.

Padélani penéz je Cinnost spocivajici ve vyrobé nebo jiném opatfovani nepravych penéz, tj. vy-
roba spociva v jiném postupu zhotoveni bankovek a minci nebo je pachatelem zneuZito origi-
nalni instituce — ¢eské mincovny/statni tiskarny cenin, a dojde tak k zhotoveni penéz totoznych
s penézi pravymi. V obou piipadech vSak penize nejsou uvedeny do obéhu opravnénou instituci
— Ceskou narodni bankou a jde o jejich padélani, které v sob& zahrnuje umysl udat penize jako
pravé a platné.

Pozménovani penéz se lisi tim, Ze pravé a platné bankovky a mince byly pozménény s cilem
vyvolat klamnou ptedstavu o své nomindlni hodnoté nebo platnosti. Originalni penize tak mo-
hou byt pfemalovany, pietiStény nebo jinak pozménény na jinou nominalni hodnotu nebo mo-
hou byt ménény jiné tidaje, nez je jejich nominalni hodnota atp.

Padélani a pozménovani penéz je podle § 233 trestniho zédkoniku trestnym ¢inem.

7.3. SMENARENSKE OBCHODY

Zakon €. 277/2013 Sb., o sménarenské ¢innosti, definuje sménarensky obchod v § 2 jako ob-
chod spocivajici ve sméné bankovek, minci, Sekit nebo bezhotovostnich penéznich prostiedka
ur¢ité mény za bankovky, mince nebo Seky znéjici na ménu jinou (vyplaceni sménénych pro-
stiedkli probehne vzdy v hotovosti). Sménarenskou ¢innost zakon definuje jako soustavnou ¢in-
nost provozovanou vlastnim jménem a na vlastni odpovédnost za G¢elem dosaZeni zisku, kteréd
spociva v provadéni sménarenskych obchodu.

7.3.1.0soby oprdvnéné provozovat sméndrenskou ¢innost

Zakon o sméndrenské ¢innosti obsahuje taxativni vycet osob, které mohou provozovat sména-
renskou &innost. Patfi mezi né Ceska narodni banka, spofitelni a ivérni druZstva, banky, zahra-
ni¢ni banky a sménarnici. Sménarnik provozuje sménarenskou ¢innost na zaklad€ povoleni
k ¢innosti sménarnika udéleného Ceskou narodni bankou, ktera zapise sménarnika do registru
sménarniktl. Kritéria pro udéleni povoleni k ¢innosti sménérnika stanovi zdkon o sménarenské
¢innosti v ustanoventi § 6.

7.3.2.Povinnosti provozovatelii sméndrenské cinnosti

Provozovatelé sménarenské ¢innosti maji povinnost provozovat sménarenskou ¢innost vyluéné
v provozovné ohlasené Ceské narodni bance a uvetejnit v provozovné kurzovni listek, ktery
musi obsahovat nalezitosti stanovené zminénym zdkonem v § 11.

Konkrétn€ musi kurzovni listek obsahovat

oznaceni, ze jde o kurzovni listek,

obchodni firmu nebo jméno provozovatele,

oznaceni meén, mezi nimiZ je smeéna provadena,

informace o sménnych kurzech, které jsou pro klienta nejméné¢ vyhodné,
informace o uplat¢.
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Zakon o sménarenské ¢innosti reguluje 1 zobrazeni sméru smény. Informace o sméru smény se
uvadi z pozice provozovatele v prvni osob¢ jednotného nebo mnozného ¢isla. V piipadé smeény
ceskeé koruny se sménny kurz, jimZ provozovatel provadi pfepocet pii nabyti cizi mény, uvede
pied sménnym kurzem, jimz provozovatel provadi ptepocet pfi zcizeni cizi mény.

Informace o vyhodnégjsich podminkéch smény (nabizené ,,V.I.P.* kurzy, bonusy aj.) nesmi mit
podobu kurzovniho listku.

Zakaznik muze od smlouvy o sménarenském obchodu odstoupit do 3 hodin od provedeni sme-
narenského obchodu, a to v provozovné, ve které sménarensky obchod provedl; odstoupeni se
musi vztahovat na cely rozsah smlouvy o sménarenském obchodu. Pravo odstoupit od smlouvy
se vztahuje nejvyse na ¢astku sménarenského obchodu ve vysi 1 000 EUR. U sménarenskych
obchodt nad 1 000 EUR je provozovatel povinen informovat klienta pied provedenim konkrét-
niho sméndrenského obchodu v ¢eském a anglickém jazyce o sménném kurzu a o ¢astce, kterad
mu ma byt po provedeni sménarenského obchodu vyplacena.

Provozovatel je povinen po uskutecnéni sménarenského obchodu vydat zdkaznikovi doklad
o provedeni tohoto obchodu, ktery mimo jiné obsahuje informaci o pravu zakaznika odstoupit
od smlouvy.

Provozovatel je dale povinen uchovavat dokumenty a zaznamy, které jsou schopny hodnovérné
osveédcit fadné plnéni povinnosti ulozenych zékonem, po dobu péti let a za tim tcelem ma pro-
vozovatel sménarenské ¢innosti povinnost tyto dokumenty a zdznamy potizovat.

K rozhodovani sporti mezi provozovatelem sménarenské ¢innosti a zdjemcem o provedeni sme-
narenského obchodu nebo osobou, se kterou byl sménarensky obchod proveden, je piislusny
mj. finan¢ni arbitr.
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8. Platebni styk

poskytovatelé platebnich sluzeb, vymezeni platebnich sluzeb, autorizace platebni transakce, nespravné
provedena platebni transakce, Ihlity pro provadéni platebnich transakci, platebni prostredky

8.1. PODSTATA PLATEBNIHO STYKU

Valna vétSina objemu platebnich transakci probihd v rdmci bezhotovostniho platebniho styku,
a to mezi ucty vedenymi bankou nebo dal§imi poskytovateli platebnich sluzeb. Lze fici, Ze ¢im
je ekonomika statu vyspélejsi, tim Castéji jsou hotovostni operace nahrazovany bezhotovost-
nimi.

Platebni styk je upraven zdkonem ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku, ktery nabyl u¢innosti
dne 13. 1. 2018. Tento zédkon upravuje komplexn¢ pravni otazky poskytovani platebnich sluzeb
(provadéni hotovostnich, bezhotovostnich a polohotovostnich ptfevodl penéz), dale vydavani
elektronickych penéz a provozovani platebnich systémt, zejména platebnich systémi s neod-
volatelnosti zactovani.

8.2. POSKYTOVATELE PLATEBNICH SLUZEB

Poskytovani platebnich sluzeb vyhrazuje zdkon pouze vymezenému okruhu subjekti. Oprav-
nénymi subjekty podle zdkona upravujiciho platebni styk jsou na zékladé povoleni Ceské na-
rodni banky platebni instituce, spravci informaci o platebnim Gctu, poskytovatelé platebnich
sluzeb malého rozsahu, instituce elektronickych penéz, vydavatelé elektronickych penéz ma-
1ého rozsahu a obdobné zahrani¢ni subjekty se sidlem v jiném clenském stat¢ EU nebo EHP.
Subjekty opravnénymi poskytovat platebni sluzby jsou dale subjekty s opravnénim udélenym
na zéklad¢ jinych zadkont. Jedna se o banky, spofitelni a tvérni druzstva (druzstevni zalozny) a
obdobné zahrani¢ni subjekty se sidlem v jiném ¢lenském stat€ EU nebo EHP. Poskytovatelem
platebnich sluZzeb je také Ceska narodni banka, jejiz opravnéni poskytovat platebni sluzby vy-
plyva ptimo ze zédkona, a drzitel poStovni licence, jestlize jeho postovni licence obsahuje sluzbu
poukazovani penéz (prozatim Ceska posta, s. p.).

Jako poskytovatelé platebnich sluZeb jsou licencovani napf. subjekty poskytujici riizné platebni
feSeni. Jako platebni instituce jsou licencovani napt. n¢ktefi vydavatelé kreditnich karet, ktefi
spole¢né s platebni sluzbou poskytuji i spotiebitelsky uvér.

Poskytovatelé platebnich sluzeb podléhaji, s vyjimkou Ceské narodni banky, rozsahlé regulaci
a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Na zahrani¢ni osoby se sidlem v jiném ¢lenském
staté EU nebo EHP dohlizi orgdn domovské zemé zahrani¢ni osoby.

8.3. VYMEZENI PLATEBNICH SLUZEB

Vymezeni platebni sluzby upravuje § 3 zdkona o platebnim styku. Ustanoveni obsahuje taxa-
tivni negativni i pozitivni vycet, ktery tvori definici platebni sluzby.

Platebni sluzbou je:

e sluzba, kterd umoziiuje vlozit hotovost na platebni ucet vedeny poskytovatelem,

e sluZba, kterd umoziiuje vybrat hotovost z platebniho G¢tu vedeného poskytovatelem,

e provedeni pfevodu penéz z uctu, k némuz dal piikaz platce/piijemce/platce prostiednic-
tvim piijemce,

e vydani a sprava platebnich prostredkl a zatizeni k ptijimani platebnich prostiedk,

e poukazovani penéz,
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e provedeni platebni transakce poskytovatelem sluzeb elektronickych komunikaci pro-
stfednictvim elektronického komunikac¢niho zafizeni,

e sluzba neptimého dani platebniho ptikazu, kdy je platebni ptikaz dan platcem, ale pro-
sttednictvim dal$iho/tietiho poskytovatele,

e sluzba informovani o platebnim uctu.

Platebni sluzbou pak napt. neni:

e transakce provedend postovnim poukazem, Sekem ¢i sménkou,

e transakce v ramci omezené sité (nakupni karta v obchodnim dom¢, karta na zaplaceni
jizdného v MHD),

e tzv. cashback (vyplaceni hotovosti zdkaznikovi pii placeni za zboZi nebo sluzby),

e transakce provadéna osobou, kterd jednd jménem jiné osoby pii nakupu nebo prodeji
zbozi a sluzeb (dorucovaci sluzby, platba na dobirku aj.).

8.4. AUTORIZACE PLATEBNI TRANSAKCE

Platebni transakce je autorizovana tehdy, dal-li k ni platce sviij souhlas. To neplati v ptipadé
napt. vykonu rozhodnuti/exekuce, kdy se vymozeni pohledavky provede odepsanim z uc¢tu ma-
jitele bez potieby jeho souhlasu, resp. souhlas majitele uctu je nahrazen exekucnim piikazem.

Autorizace mize byt provedena pied i po provedeni transakce. Souhlas s platebni transakci
muze byt odvolan platcem do chvile, dokud 1ze odvolat platebni ptikaz.

V ptipadé, ze je provedena platebni transakce, ktera nebyla platcem autorizovana, lezi odpo-
védnost na poskytovateli platebnich sluzeb platce. V takovém piipad¢ je platce povinen uvést
platebni ucet do stavu, v némz by byl, kdyby k neautorizované transakci nedoslo nebo, neni-li
to mozné, vrati ¢astku z neautorizované transakce vcetné uslych taroku platci.

Ne vzdy vsak odpovida za neautorizovanou transakci pln¢ poskytovatel. Platce nese ztratu z ne-
autorizované transakce do ¢astky 50 EUR, pokud ke ztrat€é doslo v disledku uziti ztraceného
nebo odcizeného platebniho prostfedku nebo v ptipadé, ze byl platebni prostiedek zneuzit
a platce nezajistil ochranu jeho personalizovanych bezpecnostnich prvka. Platce nese ztratu
svym podvodnym jedndnim. Pfikladem hrubé nedbalosti mize byt sdéleni PIN jiné osobé nebo
jeho uchovavani na misté spolu s platebnim prostfedkem. Hrubou nedbalost je vSak tieba po-
suzovat vzdy s ohledem na okolnosti konkrétniho ptipadu. Dale nenese platce napfi. spoluticast,
jestlize platce nejednal podvodné a zarovenn nemohl ztratu, odcizeni nebo zneuziti platebniho
prostiedku zjistit pfed provedenim platebni transakce nebo poskytovatel nedodrzel pravidlo
o silném ovéteni uzivatele.

Vraceni ¢astky autorizované transakce

V ptipad€ inkas dava zdkon dokonce moznost, aby platce pozadoval vraceni autorizované pla-
tebni transakce, jestlize v okamziku autorizace nebyla zndma piesna Castka transakce a sku-
tecna Castka transakce prevySuje ¢astku, kterou mohl platce rozumné ocekavat se zietelem ke
vSem okolnostem. Narok na vraceni trvd osm tydnt ode dne odepsani penéznich prostredka
z uctu. Platce mize narok uplatnit vici svému poskytovateli.

8.5. NESPRAVNE PROVEDENA PLATEBNi TRANSAKCE

Zéakonodarce rozliSuje mezi transakci neautorizovanou a transakci nespravné provedenou. Za
nespravné provedenou transakci se povazuje napf. transakce, ktera nebyla provedena v souladu
s jedinecnym identifikatorem piijemce (Cislo uctu), byla prevedena Spatna castka transakce atp.
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Za nespravné provedenou transakci odpovida poskytovatel platce platci, poptipad€ poskytova-
tel ptijemce piijemci. Jestlize je odpovédnost na stran¢ poskytovatele platce, pak ten ma povin-
nost pfipsat ¢astku nespravné provedené transakce na ucet poskytovatele piijemce. Netrva-li
vSak platce na provedeni platebni transakce, pak mu poskytovatel castku platebni transakce
vrati. Je-li odpovédnost na strané€ poskytovatele ptijemce, pak ten ma povinnost dat ¢astku ne-
spravn¢ provedené transakce k dispozici prijemci nebo ji pfipsat na ucet prijemce.

8.6. LHUTY PRO PROVADENI{ PLATEBNICH TRANSAKCI

Zjednodusené lze fici, Ze pfi platbach v eské méné mezi riznymi poskytovateli platebnich
sluzeb v CR musi byt penézni prostfedky pfipsany na tdet poskytovatele piijemce nejpozdgji
nasledujici pracovni den po dni pfijeti platebniho piikazu. Pfi platbach v ceské méné v rdmci
téhoz poskytovatele, tj. banka vede platebni ucet platce i pfijemce, musi byt penézni prostredky
pfipsany na ucet piijemce tyz den, kdy nastal okamzik pfijeti ptikazu.

V ptipadé, Ze jsou na platebni ucet vkladany penézni prostfedky spotiebitelem za splnéni pod-
minky, Ze jde o vklad v mén¢ ¢lenského statu, ve kterém je ucet veden, je poskytovatel povinen
pripsat penézni prostiedky neprodlené po pftijeti hotovosti. Jedna-li se o prostiedky v jiné mene,
pak mé poskytovatel povinnost ptipsat penézni prostiedky nejpozdéji nasledujici pracovni den
po dni pfijeti hotovosti.

Pro platby se sménou mén, platby s vyuzitim papirového platebniho piikazu, platby v ménach
¢lenskych stati EU a EHP, krom¢é mény EUR, je mozné si smluvit lhtty o 1 az 3 pracovni dny
delsi nez nasledujici pracovni den po okamziku pfijeti platebniho ptikazu.

Lhtty pro platby do a ze statt, které nejsou ¢leny EHP, stanoveny nejsou stejné jako lhity pro
platby v rdmci zemi EHP v jinych ménéch, nez jsou mény ¢lenskych statti EHP.

8.7. PLATEBNi PROSTREDKY

Platebnim prostiedkem se rozumi jakékoli personalizované zatizeni nebo soubor postupti sjed-
nany mezi uzivatelem platebnich sluzeb a poskytovatelem platebnich sluzeb, které jsou pouzi-
vany k iniciovani platebniho ptikazu. Platebnim prostfedkem muze byt tedy napft. platebni karta
a PIN, virtualni karta v mobilnim telefonu, ptihlaSovaci udaje do internetového bankovnictvi.
S pomoci platebnich prostfedkil je mozné zadavat platebni piikazy.

8.8. SILNE OVERENI

Pro zajisténi vysSich standardii bezpecnosti elektronickych plateb se zavadi tzv. silné ovétreni
uzivatele. Silné ovéreni zahrnuje vzdy alespon dva ze tfi bezpecnostnich prvki, kterymi jsou
znalost urCitého udaje, drzba urcité véci nebo biometrické tidaje uzivatele. Pozadavek na silné
ovéteni uzivatele se uplatni v piipadé, pfistupu uZivatele k uctu ptes internet, dani platebniho
piikazu k elektronické platebni transakci nebo jsou-li pozadovany informace z platebniho uctu
prostiednictvim poskytovatele sluzby informovani o platebnim tctu.

8.9. NOVE SLUZBY V PLATEBNiIM STYKU

Novymi sluzbami v platebnim styku jsou sluzba neptimého dani platebniho ptikazu a sluzba
informovani o platebnim uctu. Nepiimé dani platebniho ptikazu mé byt alternativou ke karet-
nim platbam na internetu; platce zda dava ptikaz prostfednictvim tzv. tieti strany (tzv. fintech
spole¢nosti). Informovani o platebnim G¢tu ma umoznit agregaci informaci o riznych plateb-
nich uctech v jediné aplikaci. Specificka licence je vyzadovana také pro provozovatele banko-
mati nabizejici sluzbu dynamické smény mén (tzv. DCC).
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9. Depozita

subjekty pfijimajici depozita, zakladni charakteristika sektoru; typy depozitnich produktti, pojisténi
vkladi v CR

9.1. DEFINICE DEPOZIT

Pojem depozita zahrnuje celou $kdlu depozitnich produktl, které klient vyuziva k ukladani
svych volnych finan¢nich prostredkii. Ty predstavuji v bilancich Gvérovych instituci (tj. bank
a spofitelnich a uvérnich druzstvech) cizi zdroje, se kterymi tyto instituce pracuji a vyuzivaji je
pro financovani svych aktivnich operaci. Jinymi slovy u depozit banka nebo spofitelni a ivérni
druzstvo vystupuje v pozici dluznika vi¢i vkladateli, ktery ziskava za zaptjceni svych pro-
stiedkii bance zhodnoceni formou uroku.

9.2. SUBJEKTY PRIJIMAJICIi DEPOZITA

Vklady od vefejnosti mohou v CR pfijimat pouze banky a spofitelni a ivérni druzstva (druz-
stevni zaloZny):

e Zakon o bankach vyslovné stanovi, Ze bez bankovni licence nesmi nikdo pfijimat vklady
od vetejnosti, pokud zvlastni zdkon nestanovi jinak.

e Zakon o spofitelnich a avérnich druzstvech pak stanovi, Ze druzstevni zalozny mohou
piijimat vklady od svych ¢lenti.

9.3. TYPY DEPOZITNICH PRODUKTU

Mezi hlavnimi depozitnimi produkty se uvadéji zejména
e piimé vklady s riiznou dobou splatnosti,
e usporné vklady.

Piimé vklady jsou zékladni formou depozitnich produktt. Podle doby splatnosti je 1ze ¢lenit
na vklady

e Neterminované

Neterminované vklady tzv. na vidénou ¢itaji okolo 70 % vSech vkladl u tivérovych instituci
v CR. Z jejich pohledu piedstavuji diilezity zdroj refinancovani, a to zejména z toho titulu,
ze jejich urokova sazba byva nizsi nez u terminovanych, a tim pro banky méné nakladna.

e Terminované

Tyto vklady maji urcitou dobu splatnosti, po kterou jsou prostfedky na uctu blokovéany
(kratkodobé — do 1 roku, stfednédobé — nad 1 rok do 5 let, dlouhodobé — nad 5 let). Tim
predstavuji pro uvérovou instituci stabilni zdroj financovani, ktery je navic oproti netermi-
novanym vkladiim spojen s niz§imi obsluznymi naklady. Disponibilita s prostiedky je pro
klienta omezena ptfedem sjednanou lhiitou, prostfedky lze ptfedcasné vybrat jen pii urcité
penalizaci (v podob¢ poplatku nebo bez naroku na cely urok z vkladu). Obecné byvaji ter-
minované vklady vyse tro¢eny nez vklady na vidénou. Urokova sazba se odviji od vyse
vkladu a od doby splatnosti, popt. vypovédni lhiity vkladu. Jsou rozliSovany dva zakladni
typy terminovanych vkladi: vklady s pevnou dobou splatnosti a vklady s vypovédni lhii-
tou.

Usporné vklady jsou vklady, na které tvérova instituce vystavuje doklad napt. ve formé
vkladni knizky. Disponovat vkladem je ptipustné pouze na zaklad¢ predlozeni tohoto dokladu.
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Usporné vklady jsou likvidni (Ize priib&zn& vkladat a vybirat prostiedky). Tento ménici se zii-
statek usporného vkladu odlisuje tsporny vklad od terminovaného vkladu. Vkladni knizky musi
byt vzdy na jméno, nelze jiz pouzivat anonymni vkladni knizky (na dorucitele) z divodu boje
proti prani Spinavych penéz (tzv. AML — anti-money laudering). Podobné jiz nelze vydavat
anonymni vkladové certifikaty (tedy doklad o vlozeni prostfedki se slibem vyplaty uroku ke
dni uvedeném na certifikatu), které tim pozbyly na atraktivité a z trhu v podstaté vymizely.

Mezi depozitnimi produkty se jako alternativa k terminovanym vkladiim mnohdy uvadi i pod-
Fizeny vklad, ktery byva trocen vyssi sazbou a je uzaviran na delsi dobu (5 a vice let). Nejde
ovSem o depozitni produkt, ale o neregulovany investi¢ni produkt, ktery neni chranén zékon-
nym pojisténim vklada. Podiizeny dluh je vklad, ktery je banka ¢i druzstevni zalozna opravnéna
z¢asti zahrnout do svého kapitélu. Jedna se o investici s vys$Sim rizikem, kdy v ptipadé likvidace
uverove instituce budou drzitelé podiizeného vkladu vyporadani az po uspokojeni naroku ji-
nych véfitell.

9.4. MULTIPLIKACE BANKOVNICH DEPOZIT

V souvislosti s ¢innostmi uvérovych instituci je vhodné zminit tzv. teorii multiplikace bankov-
nich depozit, ktera se pouziva k vysvétleni tvorby nabidky penéz>. Teorie je postavena na po-
stultu, ze verova instituce drzi pouze regulatorem stanovené povinné minimalni rezervy (dale
jen ,,PMR®) urcené jako procento z primarnich vklada (tj. vkladi nebankovnich subjekti)
a ostatni prostfedky se znovu dostavaji do penézniho ob¢hu:

e Proces multiplikace spociva v piijeti vkladu od nebankovniho subjektu, ze kterého
banka odlozi ¢ast do povinné minimalni rezervy (PMR) stanovené Ceskou narodni ban-
kou a zbytek vkladu pak poskytne jako Gvér dal§imu klientovi. Ten tuto ¢astku proméni
ve vydaj, tedy v trzby jiného subjektu, ktery poté stejnou castku jako vklad ulozi v bance
a cely proces se opakuje. Souctem geometrické fady se tak objem nové vytvofenych
depozit (tj. tvért a PMR) rovna podilu pfirtstku poc¢ate¢niho vkladu a miry PMR.

e Teoreticky tak v pfipadé, Ze depozita u tivérové instituce vzrostou o 1 000 K¢, Gvérova
instituce u Ceské narodni banky ulozi PMR® ve vysi 2 % (tj. 20 K&) a 98 % (tedy
980 K¢) pouzije pro uvér jinému klientovi. Ten penize vyuZzije na tthradu svych zavazkt
dalsimu klientovi, ktery si téchto 980 K¢ opét ulozi u tvérové instituce. Z téchto 980 K¢
jsou 2 % (tj. 19,60 K¢) ulozena jako PMR a 960,40 K¢ muze uvérova instituce pouzit
na dal$i avéry. Z jedné uloZené tisicikoruny by tedy v pripadné PMR ve vysi 2 %
mélo vzniknout 50 000 K¢.

e Vse je za predpokladu, ze neexistuje mezibankovni trh penéz, banky nedrzi dobrovolné
rezervy, existuje neomezend poptavka po uvérech a vSechny poskytnuté penézni pro-
sttedky se vraci zpét do banky, resp. do bankovniho systému obecné. Teorie multipli-
kace bankovnich depozit tedy vychédzi z predpokladu dokonalé premény uspor
v avéry a uvérovou instituci povazuje za prosttednika, kdy piijemci uvért ziskavaji od
banky tytéz penézni prostiedky, které banky ziskaly od vkladatell (tzv. neptimé finan-
covani).

Teorii multiplikace bankovnich depozit 1ze i1 obratit: penize v ekonomice vznikaji prostfednic-
tvim avéra. Klientovi, ktery dostane uvér, banka poskytne penézni prostiedky, které se timto
zptisobem dostavaji do ob&hu.* Analogickym zpiisobem Ize také demonstrovat pokles nabidky

2 Nabidka pen&z v ramci teorie multiplikace vkladii je chapana jako pen&zni agregat M1, tedy agregat zahrnuji pouze ob&Zivo a vklady na
béznych uctech.

3 PMR jsou jednim z nastrojit ménové politiky centralni banky.

4 https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/vlog-cnb/Jak-vznikaji-penize-v-ekonomice/
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penéz, kdy dochézi ke splaceni piijatych uvért. Cely proces tak probiha ve stejnych krocich,
ale pouze s opa¢nymi transakcemi.

9.5. POJISTENI VKLADU

Pojisténi vkladi je v CR zabezpetovano Garanénim systémem finanéniho trhu, jehoZ sou-
casti je Fond pojisténi vkladi (dale jen ,,FPV*).

FPV ma roli

e preventivni (z pohledu uvérovych instituci): snizuje riziko panickych vybérii vkladii
vetejnosti v ptipad€ problémil tverové instituce a

e sana¢ni (z pohledu vkladatele): v ptipadé, kdy Ceska narodni banka oznami, ze néktera
z uverovych instituci zapojenych do systému pojisténi vkladl neni schopna dostat svym
zavazkim, vyplati Garan¢ni systém finan¢niho trhu viem opravnénym fyzickym a prav-
nickym osobam 100 % jejich vkladii véetn¢ urokd, a to az do vyse korunového ekviva-
lentu 100 000 EUR (podle platného kurzu). V ur€itych zakonem stanovenych piipadech
dochazi ke zvySeni uvedené maximalni vySe nahrady az do vySe odpovidajici ¢astce
200 000 EUR®. Vyplata nahrad musi byt zahajena do 7 pracovnich dnii. Pojistény jsou
veskeré pohledavky z vkladi vedenych v ¢eské nebo cizi méné, evidovanych jako kre-
ditni zistatky na Uc¢tech ¢i vkladnich knizkach nebo potvrzenych vkladovym certifika-
tem, vkladnim listem ¢i jinym obdobnym dokumentem.

Podminkou pro vyplatu pojisténi vkladu je, Ze vkladatel je Fadné identifikovan a dana pohle-
davka z vkladu neni z pojiSténi vyloucena.

Vklad vedeny u banky, stavebni spofitelny a druzstevni zalozny je pojistény zcela automaticky
ve chvili, kdy je uzaviena smlouva s ivérovou instituci a na ucet jsou vlozeny prosttedky. Z po-
Jisténi jsou vylouceny pouze nékteré subjekty (napft. vétsi municipality, finanéni instituce).

Do FPV ze zakona povinné prispivaji vSechny banky, stavebni sporitelny a druZstevni
zaloZny se sidlem v CR. Vyse piispévku do FPV byla difve dana procentem z primérného
objemu pojisténych pohledavek z vkladii véetné uroku za ptislusné kalendaini ¢tvrtleti. Od roku
2016 je pro banky, druzstevni zaloZny a stavebni spofitelny zaveden systém rizikové vazenych
prispévki. Piispévky instituci povinné zapojenych do systému pojisténi vkladt musi tak zo-
hledilovat miru rizika, kterou pro trh instituce predstavuje, tj. ¢im vyssi mira rizika, tim vyssi
je prispévek do FPV.

9.6. PRAVNiI UPRAVA

Obcansky zakonik obsahuje obecnou Upravu smlouvy o uctu spolecnou pro vSechny typy ucti,
pod které zahrnuje i tzv. bézny a vkladovy ucet.

Podle ¢lenéni obsazeného v obcanském zakoniku rozliSujeme:
e platebni Ucet, tedy tzv. bézny ucet (podrobné je upraven v zadkoné o platebnim styku);
e jiny nez platebni ucet (napt. vkladovy ucet);
e vkladni kniZku, ktera je de iure zvlaStnim druhem uctu.

Obcansky zakonik dale obsahuje specidlni ustanoveni tykajici se napi. smlouvy o jednorazo-
vém vkladu majiciho charakter fixniho terminovaného vkladu, kdy majitel G¢tu nema moznost

3 Zvy%ena nahrada se vztahuje na vklady plynouci z pi{jmt ve specifickych Zivotnich situacich, napt. z prodeje soukromého nemovitého
majetku slouziciho k bydleni, rozvodového vyrovnani, inkasa pojistného plnéni pro pfipad trazu, nemoci, invalidity nebo smrti, dédictvi,
vyplaty jednorazové diichodové davky, odstupného pii propusténi ze zaméstnani, nahrady ujmy zpisobené trestnym ¢inem aj.
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s timto jednorazovym vkladem disponovat, a to formou dalSiho vkladu ¢i vybéru ¢asti vkladu
v prub¢hu trvani smlouvy.

9.7. ZAKLADNIi UKAZATELE

Poznédmka: Aktuélni udaje jsou uvedeny v publikaci Zprdva o vyvoji financniho trhu uvetejio-
vané Ministerstvem financi® nebo v databazi ¢asovych fad ARAD uveiejiované Ceskou na-
rodni bankou. Pfesna data nejsou predmétem zkousky, pozadovan je pouze obecny pichled.

Tabulka [2] - Celkové objemy vkladii u bank podle typu vkladu (v bil. K¢)

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Rezidenti 3,5 3,7 4,3 4,5 4,2 4,3
1,0 1,1 0,9 1,0 1,7 2,4

Celkem 4,4 4,7 5,2 55 5,9 6,7

Zdroj: CNB — ARAD

6 Viz https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/financni-stabilita-a-dohled/vyvoj-financniho-trhu
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10. Stavebni sporeni

subjekty poskytujici stavebni spofeni a zakladni charakteristika sektoru, jednotlivé faze stavebniho spo-
feni a jejich regulace, kontrola a dohled, statni podpora

10.1. DEFINICE STAVEBNIHO SPORENI

Stavebni spofeni je finanéni produkt (v CR od roku 1993), ktery je tvofen spofenim se statni
podporou a moznosti ¢erpat uc¢elovy Gver za predem stanovenou urokovou sazbu (po splnéni
pfedem danych podminek). Relevantni pravni uprava je obsazena v zakoné €. 96/1993 Sb.,
o stavebnim spofeni a statni podpoie stavebniho spoieni. Utastniky stavebniho spofeni mo-
hou byt fyzické i pravnické osoby, pravnické osoby vSak nemaji narok na statni podporu.

10.2. SUBJEKTY POSKYTUJICi STAVEBNi SPORENIi

Stavebni spofeni poskytuji stavebni spofitelny, coZ jsou banky specializované pouze na sta-
vebni spofeni. Stavebni spofitelny maji striktné vymezen okruh aktiv, do kterych mohou umis-
tovat piebytecnou likviditu nebo jakym zplisobem mohou naopak pokryt jeji nedostatek. Sta-
vebni spofeni tvoti uzavieny systém, kde by vklady mély pokryvat tivérovou aktivitu.

10.3. FAZE STAVEBNIHO SPORENI A SOUVISEJICi POJIMY

Ve fazi spofici uCastnik na zéklad¢ uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni poukazuje na ucet
stavebniho spofeni své prostiedky. Cerpat iver neni povinné, coz znamena, ze nékteii ucastnici
pouze spofi (tzv. pratelsti i¢astnici).

Cilova castka je predpokladana vySe naspoienych prostiedkii uvedena ve smlouvé o stavebnim
spofeni.

Vazaci doba predstavuje minimalni délku spoftici faze (od roku 2004 je to 6 let), aby tcastnik
neztratil narok na vyplatu statni podpory (pfi splnéni dalSich podminek stanovenych zakonem
o stavebnim spofeni).

Ve fazi uvérové Gcastnik po splnéni podminek Cerpa uvér ze stavebniho spoteni. Uvér je po-
skytnut do vyse rozdilu naspotené a cilové Castky a miize byt ucastnikem pouzit pouze na fi-
nancovani bytové potieby.

Tarify stavebniho spoieni rozumime varianty produkti nabizenych stavebnimi spofitelnami,
které se lisi uro¢enim vkladl i uvért a podminkami pfid€leni a Cerpani uvéru.

Podminky #roceni stavebniho sporeni jsou statem regulovany. Zakon o stavebnim spofeni sta-
novi, ze smlouva musi obsahovat irokovou sazbu z vkladi a trokovou sazbu z uvéru staveb-

niho spofeni a ze rozdil mezi tirokovou sazbou z vkladl a ivéru miize ¢init maximalné 3 pro-
centni body.

Podminky piidéleni uvéru ze stavebniho sporeni jsou: povinnost spofit alespon dva roky, na-
spofit urcitou cast cilové ¢astky a dosdhnout urcité stavebni spofitelnou uréené vyse hodnoti-
ciho ¢isla, pric¢emz zpiisob vypoctu hodnoticiho ¢isla je definovan v ptislusnych obchodnich
podminkach.

Tzv. pieklenovaci uvér je Gver na financovani bytovych potieb Cerpany do vyse cilové ¢astky,
ktery stavebni spofitelna miize poskytnout ucastnikovi, ktery jesté nesplituje podminky pro po-
skytnuti ivéru ze stavebniho spoieni (tedy béhem spoftici faze). Preklenovaci ivér neni splacen
postupné, ale jednorazove po prid€leni tivéru ze stavebniho spofeni, a to ¢aste¢né zlistatkem na
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uctu stavebniho spofeni a ¢astecné tivérem ze stavebniho spofeni. Je poskytovan za trzni uro-
kové sazby.

rowr

Obrazek [3] -  Faze stavebniho spoveni na prikladu cilové castky 300 000 K¢

PENEZNI SPORICT FAZE - pravidelné UVEROVA FAZE - postupné
PROSTREDKY ukladani a droéeni vkladd za splaceni dvéru ze stavebniho
predem stanovenou sazbu sporeni
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0 - zaloZeni stavebniho spafeni

1- éerpani preklenovaciho Gvéru

2 - pfidéleni Uvéru ze stavebniho spofeni
(a splaceni pfeklenovaciho Uvéru)

3 - splaceni avéru ze stavebniho spofeni

Statni podpora stavebniho spofeni se poskytuje ze statniho rozpoctu ve formé¢ rocnich zaloh.
Od roku 2024 ¢ini 5 % z uspofené Castky, maximalni vyse rocni statni podpory pro jednoho
ucastnika je 1 000 K¢&. Od pocatku existence stavebniho spofeni do soucasnosti doslo nékolikrat
k upravam parametri statni podpory. Od roku 2011 a 2024 je zména, na rozdil od zmény v roce
2004, aplikovéana na vSechny (tj. i na jiz uzaviené) smlouvy.

Tabulka [3] - Parametry stdtni podpory stavebniho sporeni

od 1993 od 2004 od 2011 od 2024
Procentni sazba statni podpory 25% 15% 10% 5%
Maximalni zaklad statni podpory 18 000 K¢ 20 000 K¢ 20 000 K¢ 20 000 K¢
Maximalni vySe rocni statni podpory 4 500 K¢ 3 000 K¢ 2 000 K¢ 1 000 K¢
Délka vazaci doby 5 let 6 let 6 let 6 let
Zdanéni urokovych vynost 0% 0% 15 % 15 %

Jelikoz se narok na statni podporu posuzuje k poslednimu dni v daném kalendainim roce, pfi-
pisuji se zalohy statni podpory na ucet Gcastnika az v nasledujicim kalendarnim roce. Podmin-
kou pro vyplaceni ptipsanych zaloh statni podpory ucastnikovi je spofeni minimalné po dobu
6 let (tzv. vazaci doba) od uzavieni smlouvy nebo ¢erpani ivéru na bytové potieby.
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Objem vyplacené statni podpory se v poslednich letech pohyboval okolo 4 mld. K¢ ro¢né.
V dalsich letech v souvislosti se snizenim procentni sazby se pocita s vyplatou cca 2 mld. K¢
ze statniho rozpoctu.

Objem vyplacené statni podpory se v pribéhu Casu vyznamné snizil, a to zejména v disledku
plo$ného sniZzeni vyse statni podpory od roku 2011 (v roce 2010 byly ze statniho rozpoctu
vyplaceny zalohy stavebniho spofeni ve vysi 11,7 mld. K¢, v roce 2023 jiz pouze 4,2 mld. K¢.

10.4. KONTROLA A DOHLED

Ministerstvo financi vykonéva dozor nad dodrzovanim podminek pro poskytovani statni pod-
pory. Dohled nad stavebnimi spofitelnami vykonava obdobné¢ jako u ostatnich bankovnich in-
stituci Ceska narodni banka.

10.5. CHARAKTERISTIKA A VYVOJ ZAKLADNICH UKAZATELU SEKTORU

Poznédmka: Aktuélni Gdaje jsou uvedeny v publikaci Zprdva o vyvoji financniho trhu uvetejiio-
vané Ministerstvem financi. Pfesnd data nejsou predmétem zkousky, pozadovan je pouze
obecny ptehled.

Atraktivita stavebniho spofeni métend poctem smluv a objemem vkladii s rozvojem finan¢niho
trhu postupné mirné klesa. Celkovym objemem poskytnutych uvért pokryvaji stavebni spofi-
telny piiblizné pétinu Gvérd na bydleni domacnosti v CR. Na trhu piisobi 5 stavebnich spofite-
len, které jsou soucasti zahrani¢nich bankovnich skupin.

Tabulka [4] - Zakladni ukazatele sektoru stavebnich spofitelen

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Pocet smluv ve fazi sporeni (mil. ks) 3,2 3,2 3,2 3,3 32 2,9
Nasporena castka (mld. K¢) 355 360 363 366 335 313
Pocet uvérd (tis. ks) 588 555 520 490 476 462
Uvéry celkem (mld. K¢&) 263 278 294 319 342 348
Uvéry k nasporené &astce (%) 74 77 81 87 102 111

Zdroj: MF, CNB — ARAD
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11. Individudlni investovani na kapitalovém trhu

investi¢ni nastroje, investi¢ni sluzby, obchodnik s cennymi papiry, investicni zprostiedkovatel, vazany
zastupce, regulovany trh, Garancni fond obchodniki s cennymi papiry, dlouhodoby investi¢ni produkt

11.1. INVESTICE — PODSTATA, FORMY, PARAMETRY

Investice jsou nastrojem pro feSeni situace, ve které mame vyssi zdroje, nez jaké zrovna potie-
bujeme (tj. pro stav finan¢niho ptebytku). V Sir§im slova smyslu jde o jakoukoli formu tzv. od-
loZené spotieby. OdloZenou spotiebou rozumime takové rozhodnuti o vydani naSich pro-
stiedkll, které znamend, Ze se vzdame soucasné spotieby, abychom si zajistili moznost o to
vy$si spoteby budouci.

Princip je stale stejny — néceho, za co bychom si dnes mohli doptat pozitky o velikosti A, se
vzdame, abychom si ,,zitra* mohli doptat pozitky o velikosti A + B, kde A je onou investici a B
je vynosem z této investice.

Obrazek [4] - Zména uZitku pFi investici

uZitek (bohatstvi,
pfijem, radost,...)
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Zdroj: MF

Samotny vynos (resp. vynosnost, tj. pomér mezi vynosem a vlozenou investici) by vSak v in-
vesticnim rozhodovani nikdy nemél byt jedinym métitkem. Pokud bychom byli nékym osloveni
s tim, abychom investovali své volné finan¢ni prostfedky do obchodu, ktery by nam pfinesl
piislib vysokého zhodnoceni, ale souc¢asné by znamenal, Ze své prostiedky uvidime az za dvacet
Ci tricet let, zfejmé bychom takovou investici fadn€ zvazovali. Intuitivné bychom pak s podob-
nou obezietnosti zfeymeé postupovali v piipadé€, kdy bychom celili nabidce vyhodné investice
do akcii firmy se sidlem v zemich rovnikové Afriky, a to pfesto, ze bychom z této investice
mohli (na rozdil od situace piedchozi) relativné rychle vycouvat.

Vzajemna souvislost mezi vynosnosti investice, jeji rizikovosti a jeji pfeménitelnosti na hoto-
vostni penézni prostiedky (likviditou) se v ekonomické terminologii oznacuje jako tzv. inves-
tiéni trojuhelnik. Likviditu a vynosnost se snazi kazdy investor maximalizovat, riziko naopak
minimalizovat. ,,Dani* za eliminaci rizika investovani (napf. odklon investora od akcii smérem
k dluhopistim) byva vétSinou niz8i vynosnost. Pozadujeme-li naopak vyssi vynos, musime byt
smifeni s tim, ze bude spojen s raznymi druhy rizik (rizikem kolisavosti ceny podkladového
aktiva investice, ménovymi a politickymi riziky apod.), rovnéz jako s povétSinou horsi likvidi-
tou investice.
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Obrdzek [5] - Investicni trojuhelnik

vynos
tj. moznost dosahnout vyssiho zhodnoceni

likvidita riziko
tj. dostupnost prostfedkl tj. hrozba finanéni ztraty

Zdroj: MF

Na finan¢nim/kapitdlovém trhu mtize kazdy z nés investovat v zdsad¢ dvéma zplisoby:

e individuilné
e kolektivné.

Individuélni investovani znamenad, ze investor piimo nakoupi cenné papiry spolecnosti, od kte-
rych do budoucna ocekava ptiznivé vysledky jejich podnikatelské ¢innosti. O kolektivnim in-
vestovani hovotime tehdy, piida-li své prosttedky spolu s ostatnimi investory do urcitého fondu,
ktery je nasledné hromadné€ investuje.

Obrdzek [6] - Kapitdlovy trh a obchodnik s cennymi papiry
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Zdroj: MF
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U individudlniho investovani si investor sim zvoli investici, tj. kdy, za jakou cenu, do jakych
instrumenti a za jakych podminek investuje. Vlastni obchodovani probihd ptevazné na regulo-
vaném trhu (burze) a pfedmétem obchodovani jsou tzv. investi¢ni nastroje (cenné papiry a od
nich odvozené investi¢ni produkty). Ve vétSin€ piipadii vS§ak nema investor moznost nakupovat
investici pfimo sam, ale musi vyuzit sluzeb obchodnika s cennymi papiry. Tyto sluzby nazy-
vame investicnimi sluzbami. Individudlni investovani upravuje zakon ¢. 256/2004 Sb., o pod-
nikani na kapitalovém trhu.

Investici svého druhu jsou z ekonomického hlediska i nase vklady a uspory v bankéch ¢i druz-
stevnich zaloznéch, které jsou zhodnocovany sjednanou urokovou mirou. Pfesto vSak mezi té-
mito kategoriemi — tj. vklady a ostatnimi finan¢nimi investicemi — rozliSujeme. Divodem je
rozdilna mira jistoty ohledné jejich zhodnoceni. U vkladi mame smluvné zajisténou miru zhod-
noceni, resp. jistotu, ze o investici zcela nepfijdeme. U klasickych investic nikoli, pomineme-li
produkty, které nabizeji garanci, napft. v tom, Ze nedojde k znehodnoceni investorem vlozenych
prostiedki (tzv. zajisténé investice).

Investovéani v dnesni dobé nemusi probihat jen prostfednictvim obchodnikl s cennymi papiry,
investi¢nich zprostfedkovatelt nebo vazanych zastupcti (viz dale). Moderni technologie ptinasi
nové moznosti, coz reflektovalo napt. nafizeni EU 2020/1503 o evropskych poskytovatelich
sluzeb skupinového financovani pro podniky (tzv. natizeni o crowdfundingu). Toto nafizeni
upravuje nékteré modely sluzeb poskytovanych crowdfundingovymi platformami.

11.2. INVESTICNi NASTROJE

Mezi zékladni druhy investi¢nich nastroji patii napt.:

¢ investi¢ni cenné papiry — zejména akcie a dluhopisy:

o akcie jsou cenné papiry, které zarucuji pravo jejich vlastnika (akcionafe) podilet
se na fizeni akciové spolecnosti a jejim zisku s tim, Ze majitel akcie je spolu-
vlastnikem spolecnosti,

o dluhopis je cenny papir, se kterym je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky
(jistiny) a vyplaceni vynosu.

e cenné papiry kolektivniho investovani — zejména podilové listy a akcie investi¢niho
fondu (ale i kmenové listy),

e nastroje penézniho trhu - tj. kratkodobé dluhopisy se splatnosti do 1 roku,

e finanéni derivaty, jejichz hlavni pfednosti je prevence proti odchylkam v cenach, jeli-

koz se obchoduji za pfedem stanovenou cenu:

o opce je pravo koupit nebo prodat ptedem dané aktivum (napft. akcie, ménu) za
piedem danou cenu a v pfedem uréeném Casovém terminu,

o forward je dohoda mezi dvéma stranami, ze které vyplyva pro jednu smluvni
stranu povinnost koupit a pro druhou smluvni stranu povinnost prodat piedem
ur¢ené aktivum (napf. ména, energie) v ureny okamzik v budoucnosti za pie-
dem stanovenou cenu s tim, ze na rozdil od opce je forward dohoda, kterd je
zavazna a musi byt dodrZena,

o futures je také dohoda mezi dvéma stranami o koupi nebo prodeji financniho
nastroje za predem stanovenou cenu k danému datu v budoucnosti s tim, ze jako
u forwardu dohoda je zdvazna, ale na rozdil od forwardu jde o standardizované
smlouvy, které se obchoduji na burze,

o swap je dohoda, na zéklad¢ které se strany zavazuji k vyméné penéz za predem
stanovenych podminek,

povolenky na emise sklenikovych plynt (emisni povolenky) jsou obchodovatelna ne-
vycerpana povoleni producentt sklenikovych plynt k produkei téchto plynti do ovzdusi.
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Investi¢ni nastroje 1ze vydat i s vyuzitim technologie distribuovaného registru. Takto vydané
investi¢ni nastroje lze evidovat a obchodovat s vyuzitim zvlastniho regulatorniho ramce, ktery
piinasi natizeni EU 2022/858 o pilotnim rezimu pro trzni infrastruktury zaloZené na technologii
sdilen¢ho registru.

Od investi¢nich nastroji je nutné odliSovat kryptoaktiva, na kterd se vztahuje natizeni EU
2023/1114 o trzich kryptoaktivy (tzv. natizeni MiCA), které upravuje vefejné nabizeni, vyda-
véni, ale i pfijimani kryptoaktiv k obchodovani. Ceskym pravnim piedpisem reagujicim na na-
fizeni MiCA je zakon €. 31/2025 Sb., o digitalizaci finan¢niho trhu.

11.3. INVESTICNI SLUZBY

Ve vétsing pripadl nemé investor moznost nakupovat investicni nastroj ptimo sdm, ale musi
vyuzit sluzeb jiné¢ho subjektu plisobiciho profesionalné na finanénim trhu, nejcastéji napt. ob-
chodnika s cennymi papiry, investi¢niho zprostfedkovatele nebo vdzaného zéastupce. Tyto sub-
jekty tedy maji ke své &innosti opravnéni Ceské narodni banky a podléhaji jejimu dohledu.
Sluzby, které tyto subjekty nabizeji, nazyvame investicnimi sluzbami. Investicni sluzby se déli
se na hlavni a dopliikové.

Mezi hlavni investi¢ni sluzby patii napft. pfijimani a predavani pokynii nebo provadéni pokyni
od zakaznika (obchodnik s cennymi tedy hlavné¢ nakupuje a prodava za zakaznikovy penize
akcie nebo jiné investicni nastroje). Dale poskytuje investi¢ni poradenstvi, obhospodatuje ma-
jetek zakaznika nebo sam obchoduje za vlastni penize.

Doplitkovymi investi¢nimi sluzbami jsou kuptikladu tischova a spréva investi¢nich nastroja
(akciti), dale maze obchodnik poskytnout zakaznikovi ptijcku, aby mohlo dojit k obchodu, ktery
zékaznikovi nabizi.

Osoby, které ziskaly povoleni Ceské narodni banky — obchodnik s cennymi papiry a investiéni
zprostiedkovatel, nebo které byly zapsany do seznamu Ceské narodni banky jako vézany za-
stupce, museji trvale dodrzovat celou fadu povinnosti, které upravuji jejich ¢innost

11.4. OBCHODNIK S CENNYMI PAPIRY

vvvvvv

nicka osoba, ktera zprostfedkovava svym zakaznikiim nakup a prodej investic na kapitalovém
trhu. Kazdy obchodnik s cennymi papiry musi mit povoleni alespon k jedné hlavni investi¢ni
sluzbé. Soucasti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry je vymezeni, které hlavni
a které¢ doplitkové investicni sluzby mize obchodnik s cennymi papiry poskytovat.

Pti poskytovani investi¢nich sluzeb ma obchodnik s cennymi papiry povinnost jednat s odbor-
nou péci, tj. jednat kvalifikovang, Cestné a spravedlivé a v nejlep$im z4jmu zakaznikl. Odbor-
nou péci je tedy soubor pravidel, ktery upravuje zpisob jednani obchodnika s cennymi papiry
tak, aby jeho jednani bylo profesionélni, a urcéuje tedy urcitou uroven, se kterou musi obchodnik
s cennymi papiry ve vztahu k zédkaznikovi vystupovat. Jednani obchodnika s cennymi papiry
musi vykazovat vysokou odbornost v oblasti finan¢ni, ale zarovenn musi byt jeho jednani po-
ctivé, tedy obchodnik s cennymi papiry nesmi vyuzit svych znalosti k obchodtim, které by pro
zékaznika byly nevyhodné, nesmi zdkaznika klamat ani zaml€ovat podstatné okolnosti, naopak
informace musi zakaznikovi podavat srozumitelnou formou. Tato pravidla tedy reguluji ob-
chodni praktiky obchodnika s cennymi papiry tak, aby, a¢ vybaven detailnimi znalostmi trhu
a motivovan uzavirat co nejveétsi mnozstvi obchodu se svymi zakazniky, téchto znalosti nezne-
uzil, ale naopak, aby zohlediioval a upfednostiioval zajmy zdkaznikl na ukor svych obchodnich
zajmu. Pii poruseni téchto povinnosti se dopousti piestupku. Tato regulace je nutné predevsim
proto, Ze na finan¢nim trhu je vyrazné€ rozdilné uroven informaci mezi obchodniky s cennymi
papiry a jejich zakazniky na stran¢ druhé, pfi¢emz pokud by zakaznici nebyli chranéni a nebyla
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uméle vyrovnavana informaéni asymetrie, divéra v kapitalovy trh by ze strany zakazniki byla
narusena.

Pied poskytnutim sluzeb musi obchodnik s cennymi papiry na zéklad¢ tzv. investi¢niho dotaz-
niku urcit, zda je jeho zadkaznik ,,bézny — drobny investor* ¢i profesionalni zakaznik. Profesio-
nalni zdkaznik disponuje zpravidla jistymi investicnimi zkuSenostmi a zpravidla je 1épe fi-
nancné vybaven, a proto pozivd mensi ochrany nez bézny investor (napf. spotiebitel), mj. in-
formacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry jsou vii€i profesiondlnimu zékaznikovi zu-
zené. Mezi profesionalni zadkazniky patii vzdy pravnické osoby s vysokym kapitalem, typicky
napf. jini obchodnici s cennymi papiry, banky, pojistovny apod. Jen v mélo piipadech se bude
jednat o fyzickou osobu. Profesionalnim zakaznikem se mlze zédkaznik stat 1 na svou zadost,
ovSem poté ztraci ochranu bézného investora, jelikoz se ma za to, ze napf. rizika investice
dokaze pln¢ posoudit sam.

Pied sjednanim investi¢ni sluzby poskytne obchodnik s cennymi papiry investorovi zejména
tyto ptredsmluvni informace:

0 své osob¢ (nazev, sidlo, IC),

o poskytovanych investi¢nich sluzbach,

o moznych rizicich spojenych s investici,

celkové cené poskytované investicni sluzby vcetné vSech poplatki, dani atd.,

o rezimu ochrany majetku zakaznika (tj. podminkach naroku na odSkodnéni z Garanc-
niho fondu obchodnikil s cennymi papiry apod.).

Pokud obchodnik s cennymi papiry pfi nabizeni investice mluvi o vynosech ¢i vyhodach, musi
také upozornit na vS§echna podstatna rizika, ktera hrozi, av§ak zddnym zptsobem sam neruci za
ztratové obchody. Zaroven nesmi zastirat, zlehcovat nebo zamlcovat diilezité skute¢nosti nebo
informace, klamat investora. Béhem investice méa obchodnik s cennymi papiry povinnost pro-
vadét obchody jen za nejlepSich podminek, musi tedy pfihlizet k cen€ obchodu, v§em poplat-
kim ¢i k jinym vyznamnym divodim.

Obchodnik s cennymi papiry musi také ochraiiovat majetek zdkaznika. Ochrana majetku zakaz-
nika spoc¢iva v tom, Ze obchodnik s cennymi papiry musi zabezpecit, aby nedoslo k pouziti
majetku zakaznika k obchodlim obchodnika s cennymi papiry nebo jeho jiného zakaznika.

Pozadavky na opatfeni k zajisténi ochrany majetku zdkaznika stanovi vyhlaska ¢. 308/2017 Sb.,
o podrobnéjsi upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb. Jde predevsim
o povinnost vést evidenci majetku zakazniki, aby nikdy nedoslo k pochybnostem, ktery maje-
tek (akcie, penize) patii kterému zakaznikovi. Pokud mé obchodnik s cennymi papiry u sebe
akcie vice zadkazniki, nesmi dojit k pochybam, které akcie jsou kterého zdkaznika, musi tedy
evidovat, co je ¢i. Soucasti evidence je tdaj o tom, na kterém ctu a u koho jsou penize zakaz-
nika vedeny. Tim ma dojit k zamezeni toho, ze obchodnik s cennymi papiry pouZzije tyto penize
pro vlastni obchodovani nebo obchodovani pro jiného jeho zdkaznika. Povinnosti obchodnika
s cennymi papiry je také uchovavani veskerych zaznami o komunikaci se zakaznikem pro ucely

kontroly ze strany Ceské narodni banky.

Obchodnik s cennymi papiry miize pouzivat pii své ¢innosti tzv. algoritmické obchodovani,
coz je zpusob automatizovaného obchodovani na obchodni platformé, které na zdkladé predem
danych instrukci vykonava pocitacovy program.

Ptedpokladem pusobeni obchodnika s cennymi papiry na finan¢nim trhu je splnéni fady perso-
nalnich, organiza¢nich a ekonomickych podminek, a to nejen pfi povoleni k ¢innosti, ale trvale
po celou dobu vykonu jeho ¢innosti.
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Obchodnik s cennymi papiry miize na finan¢nim trhu plisobit pouze pomoci dostatecné kvali-
fikovanych osob. Provétovani kvalifikace provadi tzv. akreditované osoby, coz jsou subjekty,
které maji opravnéni — akreditaci poradat odborné zkousky zaméfené na prokazani odbornych
znalosti a dovednosti nezbytnych pro jednani se zdkaznikem nebo potencialnim zdkaznikem
v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb.

11.5. INVESTICNi ZPROSTREDKOVATELE A VAZANI ZASTUPCI

Obchodnik s cennymi papiry miize svou ¢innost provadét nejen piimo, ale také prostiednictvim
dalSich podnikatelskych osob — investi¢nich zprostfedkovatelt a vazanych zastupct. Pro tyto
osoby plati v zdjmu ochrany klientii stejné naroky na divéryhodnost, odbornost a zptsob jed-
nani s klientem. Spektrum investi¢nich sluzeb, které mohou vykonavat tyto osoby, je vSak
oproti obchodnikovi s cennymi papiry zuZené (v zasadé€ pouze na piijimani a predavani pokynti
a na investi¢ni poradenstvi). Ani investi¢ni zprostiedkovatelé, ani vazani zastupci nesmi piiji-
mat penize od zakaznik.

Investi¢ni zprostiedkovatel je meziclankem mezi obchodnikem s cennymi papiry, ptipadné
obhospodarovatelem fondu kolektivniho investovani na stran¢ jedné a klientem na strané druhé.
Svou ¢innost mize vykonavat osobn¢, vazanym zastupcem nebo pomoci zaméstnanct.

Vazany zastupce pii poskytovani investi¢nich sluzeb zastupuje pouze jednoho zastoupeného.
Tim mtze byt obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel nebo investi¢ni spolec-
nost, kterd ma povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb. Vazani zastupci existuji i v jinych
sektorech finan¢niho trhu a fidi se pfislusnou sektorovou upravou (napft. ve vztahu ke spotiebi-
telskym tvérim ¢i doplitkovému penzijnimu spofent).

11.6. REGULOVANY TRH

Vydané cenné papiry se mohou dale obchodovat. Organizatorem regulovaného trhu je prav-
nick4 osoba, kterd ma povoleni Ceské narodni banky. Pouze organizator regulovaného trhu
muze pouzivat pojem ,,burza cennych papira®. Organizator regulovaného trhu tedy organizuje
trh s investi¢nimi nastroji, na kterém se obchoduje pravidelng, ktery ma stanovena a Ceskou
narodni bankou schvalena pravidla obchodovani, pravidla pfistupu a pravidla pfijimani inves-
ti¢nich nastroji k obchodovani.

Na regulovaném trhu dochazi k uzavirani standardizovanych obchodt, tedy nedochéazi zde
k vyjednavani a s tim spojenym pritahlim. Ceny investi¢nich néstroji na regulovaném trhu
ovlivituji pouze trzni sily, které jsou ukazatelem vykonu celé ekonomiky. Diky tomu je index
narodni burzy ukazatelem stavu narodni ekonomiky (napf. tzv. medvédi trh ¢asto nastava, po-
kud je ekonomika v recesi). Burzovni index je zdkladnim statistickym indikéatorem popisujicim
vyvoj celého burzovniho trhu. Indexy jsou pro investory zdkladnim ukazatelem, ktery uvadi,
jak se dany trh v ¢ase vyviji, zda ma klesajici ¢i naopak vzrustajici tendenci.

Vedle regulovaného trhu lze obchodovat i v rdmci mnohostranného obchodniho systému
(MTF) nebo organizovaného obchodniho systému (OTF), které miize provozovat organizator
regulovaného trhu nebo obchodnik s cennymi papiry. Pokud obchodnik s cennymi papiry ob-
choduje se svymi zakazniky na vlastni ucet, mize byt povazovan za systematického internali-
zatora.

11.7. GARANCNi FOND OBCHODNIKU S CENNYMI PAPiRY

Obchodnik s cennymi papiry je povinen platit ro¢ni pfispévek do tzv. garan¢niho fondu. Jde
o zaruéni systém vyplaty ndhrady prostfedkti klientl v situaci, kdy jim obchodnik s cennymi
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papiry neni schopen splacet své zavazky. Garan¢ni fond neni statnim fondem, zdrojem k vy-
platé nahrad jsou ptispévky od obchodnikli s cennymi papiry.

Koho se zaruéni systém tyka: zadkaznici obchodnikli s cennymi papiry.

Co se vyplaci: nahrada za majetek zakaznika (penézni prostiedky a investi¢ni nastroje), ktery
mu nemohl byt vydan, protoZe obchodnik s cennymi papiry nebyl schopen plnit své zavazky.
Vyplaci se rozdil mezi sou¢tem hodnot vSech slozek majetku zadkaznika, vCetné urokii nebo
jinych vynost, a souctem hodnot zavazkt zdkaznika.

V jaké vysi se poskytuje za majetek zakaznika nahrada: na jednoho zdkaznika a jednoho
obchodnika s cennymi papiry piipada vyplata ndhrady ve vysi 90 % vysledné ¢astky k vyplaté
(tedy rozdil mezi souctem hodnot majetku zdkaznika v¢etné trokt a dalSich vynost a souctem
zavazkll), a to v celkové vysi maximalné v Castce v korunach ceskych odpovidajici 20 000
EUR.

Jak je to se zahrani¢nimi osobami, které poskytuji investi¢ni sluzby v CR? Majetek zékaz-
nikd je pojistén v zemi, ve které ma zahranicni osoba své sidlo. Pokud v této zemi neexistuje
systém pojisténi investori, pak se tato osoba ucastni systému pojisténi investorti v CR, stejné
jako obchodnik s cennymi papiry.

Pribéh vyplaty nahrady:

o Ceska narodni banka ozndmi garanénimu fondu, Ze obchodnik s cennymi papiry neni
schopen plnit své zadvazky,

e garancni fond stanovi misto, zptsob a lhlitu pro ptihlaSeni narokt zédkazniki (alespon
Smésicni) na ndhradu a zahdjeni vyplaty nahrad,

e nahrada musi byt vyplacena do 3 mésicli ode dne ovéfeni prihlaseného naroku a vypoc-
teni vyse nahrady.

Uplatnéni naroku na nahradu: pravo se proml¢i uplynutim 5 let ode dne splatnosti pohledavky
zékaznika na vyplaceni ndhrady. Po uplynuti této lhity sice mize zdkaznik o nahradu zazadat,
garan¢ni fond mu ji vSak mize odmitnout vyplatit z divodu promlceni.

11.8. DLOUHODOBY INVESTICNi PRODUKT

Od 1. 1. 2024 je v zakon¢ o podnikani na kapitdlovém trhu upraven tzv. dlouhodoby investicni
produkt. S touto Uipravou souvisi i uprava v zakoné o danich z pfijmd, ktera tento produkt fadi
mezi tzv. produkty spofeni na stafi (vedle penzijnich fondl a Zivotniho pojisténi) a spolecné
s pojisténim dlouhodobé péce umoziuje poplatnikovi dané z piijmu fyzickych osob odecist si
od zakladu dan¢ kazdy rok 48 tis. K¢, pokud je produkt na staii sjednén tak, Ze k vyplaté z n¢j
nedojde do dosazeni véku 60 let poplatnika nebo pied uplynutim 10 let od sjednani produktu
(z tohoto pravidla existuji vyjimky, napt. smrt, invalidita 3. stupné ¢i ptevod prostfedk do
jiného produktu stejného druhu). Obdobné zaméstnavatel mize zaméstnanci takto prispét rocné
az 50 tis. K¢, ze kterych se neplati socidlni a zdravotni pojisténi ani danl z pfijmu a na stran¢
zaméstnavatele jde o danove uznatelny naklad (snizi si tedy rovnéz danovy zaklad). Pokud do-
jde k poruseni podminek pro dafilovou podporu, vraci se daniové podpora 10 let zpétn€ (vznikne
ptijem v rozsahu odectenych ptispévkil), nicméné nedochézi k doplaceni socialniho a zdravot-
niho pojisténi.

Dlouhodoby investi¢ni produkt mohou poskytovat banky, spofitelni a ivérni druzstva, obchod-
nici s cennymi papiry, investicni spolecnosti, samospravné investi¢ni fondy a obdobné zahra-
ni¢ni osoby, které mohou podnikat v CR. V ramci dlouhodobého investi¢niho produktu Ize evi-
dovat penézni prostiedky (prostfedky na spoficim Gctu, terminovany vklad apod.), akcie a dlu-
hopisy obchodované na burze, a to véetn¢ zahrani¢nich, ptipadné statni nebo kryté dluhopisy
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(napt. hypotecni zastavni listy) ze zemi EU, podilové listy a derivaty slouzici k zajisténi méno-
vého nebo trokového rizika. Veskeré vynosy z majetku evidovaného v dlouhodobém investic-
nim produktu musi byt pfipsany do tohoto produktu.

11.9.

PRAVNIi UPRAVA

zéakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu,

zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,

vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a o transparentnosti,
vyhléaska ¢. 474/2013 Sb., o odméné likvidatora, nuceného spravce a insolven¢niho
spravce nékterych poskytovatell sluzeb na kapitalovém trhu a o ndhradé¢ jejich hotovych
vydaju,

§ 116a vyhlasky ¢. 163/2014 Sb., o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a uvérnich druz-
stev a obchodnikl s cennymi papiry,

vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi upraveé nékterych pravidel pti poskytovani in-
vesti¢nich sluzeb,

vyhléaska €. 309/2017 Sb., o zddostech a oznameni podle zakona o podnikani na kapita-
lovém trhu,

vyhlaska ¢. 319/2017 Sb., o odborné zptisobilosti pro distribuci na kapitalovém trhu,
vyhlaska ¢. 424/2017 Sb., o informacnich povinnostech nékterych osob podnikajicich
na kapitalovém trhu,

vyhlaska €. 570/2020 Sb., o informacnich povinnostech n€kterych osob podnikajicich
na kapitalovém trhu vii¢i Garanénimu fondu obchodnikl s cennymi papiry,

dalsi povinnosti pak upravuje fada natizeni EU napf.

o nafizeni ES €. 1060/2009 o ratingovych agenturach,

o nafizeni EU €. 236/2012 o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapu uve-
rového selhani,

o nafizeni EU €. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech
obchodnich udaja (tzv. EMIR),

o nafizeni EU €. 596/2014 o zneuzivani trhu (tzv. MAR),

o natizeni EU €. 600/2014 o trzich finan¢nich néstroju (tzv. MiFIR),

o nafizeni EU €. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se struktu-
rovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych produktd s investi¢ni
slozkou (tzv. natizeni PRIIPs),

o nafizeni EU 2015/2365 o transparentnosti obchodii zajist'ujicich financovani
a opétovného pouziti (tzv. SFTR),

o natizeni EU 2016/1011 o indexech, které jsou pouzivany jako referencni hod-
noty ve finan¢nich néstrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méteni vykonnosti
investi¢nich fondua (tzv. BMR),

o nafizeni EU 2017/2402, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vy-
tvaii se zvlastni rimec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou seku-
ritizaci,

o nafizeni EU 2019/2033 o obezfetnostnich pozadavcich na investi¢ni podniky
(tzv. IFR),

o nafizeni EU 2019/2088 o zvefejiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti
v odvétvi financnich sluzeb (tzv. SFDR),

o nafizeni EU 2020/852 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic
(tzv. nafizeni o taxonomii),

o nafizeni EU 2020/1503 o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového fi-
nancovani pro podniky (tzv. nafizeni o crowdfundingu),
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o

o

o

natizeni EU 2021/23 o ramci pro ozdravné postupy a feSeni krize ustfednich
protistran (tzv. CCPRR),

nafizeni EU 2022/858 o pilotnim rezimu pro trzni infrastruktury zalozené na
technologii distribuovaného registru (tzv. nafizeni DLT pilot),

nafizeni Komise, kterymi se provadéji vySe uvedena nafizeni nebo smérnice
o vykonu akcionafskych prav (2007/36/ES), transparencni smérnice
(2004/109/ES), smérnice MiFID (2014/65/EU) nebo smérnice o obezietnostnim
dohledu nad investi¢nimi podniky (2019/2034).
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12. Kolektivni investovani (investicni spolecnosti a investicni
fondy)

fondy kolektivniho investovani (standardni, specidlni), fondy kvalifikovanych investord, podilovy fond,
SICAV, depozitat, statut, sdéleni klicovych informaci, samospravny investi¢ni fond, investi¢ni spole¢-
nost

Kolektivni investovani (tj. investovani do investi¢nich fondl) je alternativou k investovani in-
dividualnimu. Kolektivni investovani u nds upravuje zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Nastrojem individualniho investovani jsou rtizné finan¢ni produkty. Individualni investovani je
nan¢ni investice nelze uskutecnit s niz§im objemem prostiedki, nez jsou fadoveé miliony korun.
Pak je feSenim prave investovani kolektivni.

Z hlediska ¢asového mizeme rozliSovat investovani jednorazové a pravidelné. Vyhodou je i ur-
Cita vnitini vynosova stabilita pravidelného investovani — ve fazich rstu se zhodnocuje nami
dosud nashromazdény majetek, avSak nakupujeme relativné draz$i nova aktiva. Prestane-li se
naopak trhu, na kterém investujeme, dafit, klesa celkova hodnota naseho portfolia, coz je vSak
kompenzovano skutecnosti, ze v danou chvili nakupujeme nové relativné levne.

Regulované investovani financ¢nich prosttedkii do fondl je ve vyspélych statech povazovano za
atraktivni z nasledujicich davodu:

e fondy fidi odbornici, kteti disponuji nejen velkym mnozstvim informaci, ale maji i od-
borné znalosti (coz pozaduje zékon),

e fondy nakupuji velké mnozstvi riznych investi¢nich instrumentt, ¢cimz efektivné roz-
kladaji (diverzifikuji) riziko,

e fondy dosahuji oproti individualnim investorim niz§ich transakénich nékladi, protoze
obchoduji s investicnimi instrumenty ve velkych objemech.

Kolektivni investovani u nas upravuje zejména ZISIF a nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o in-
vestovani investi¢nich fondi a o technikéch k jejich obhospodatovani. Investi¢ni fond je oprav-
nén shromazd’ovat penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci (napi. akcie, nemovitosti,
umeélecka dila) od investort a provadét spolené investovani tohoto majetku na zaklad¢ urcené
investi¢ni strategie ve prospéch investorti a spravovat tento majetek. Investicni fondy ¢lenime
zejména na

e fondy kolektivniho investovani (FKI) a
e fondy kvalifikovanych investort (FKvI).

DalS$im moznym ¢lenénim je rozliSovani mezi samospravnym investicnim fondem a nesamo-
spravnym investi¢nim fondem, ptipadné rozliSovani mezi investicnim fondem bez pravni osob-
nosti (podilovy fond, svéfensky fond) a investicnim fondem s pravni osobnosti. Lze také rozli-
Sovat mezi otevienym fondem (odkupuje jim vydavané cenné papiry) a uzavienym fondem.

12.1. FONDY KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI (STANDARDNI, SPECIALNI)

Fond kolektivniho investovani mize mit pravni formu bud’ akciové spolecnosti (i¢elem které
je shromazd’ovani penéz od vetejnosti vydavanim akcii), nebo podilového fondu (penize od
vefejnosti ziskava prodavanim podilovych listll). Fondy kolektivniho investovani se rozdéluji
na standardni fondy (podléhaji harmonizované pravni upravé EU, tzv. UCITS fondy) a fondy
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specialni. Na vyspélych finan¢nich trzich mizeme sledovat obrovské mnozstvi fondd, které se
1181 podle riznych typt realizovanych investi¢nich politik. Podle skladby portfolia rozdélujeme
fondy na:

e fondy cennych papiri — jejichz majetek se sklada z riznych druhi cennych papird,

¢ nemovitostni fondy — pfedmétem jejichZ investovani jsou budovy, pozemky, hotely
apod.,

e fondy fondu — jejichz majetek se skladda z ucasti na jinych fondech.

Z hlediska predmétu investovani miizeme u fondi cennych papiri rozliSovat:

e fondy penézniho trhu — investuji finan¢ni prostfedky investort do kratkodobych cen-
nych papiri (statnich pokladni¢nich poukézek, depozitnich certifikati+ apod.),
e fondy kapitalového trhu se orientuji na stiednédobé a dlouhodobé instrumenty (byt
1 tyto kratkodob¢ drzi instrumenty penézniho trhu):
o fondy dluhopisi,
o fondy akeii,
o smiSené fondy.

Jednotlivé druhy fondl cennych papirti se 1i$i zvolenou investi¢ni politikou, resp. investi¢ni
strategii. Ta byva vétSinou ¢lenéna na:

e konzervativni fond — hlavni sledovanou hodnotou tohoto typu fondu je eliminace ri-
zika, bezpecnost investice, jistota navratnosti — byt’ za cenu nizsi vynosnosti; tyto fondy
investuji predevsim do bonitnich dluhovych investi¢nich nastrojti (napt. statnich dluho-
pisti, bonda velkych podnikt apod.),

e dynamicky (ristovy) fond — primarnim cilem je zabezpecit (pti védomi vyssi riziko-
vosti investice) investorim dostatecny kapitalovy ¢i bézny vynos; tyto typy fondi in-

ey e

e vyvaZeny fond — predstavuje kompromis mezi fondem konzervativnim a dynamickym.

Investi¢ni fondy jsou pravnické osoby, které shromazd'uji penize nebo penézi ocenitelné veci
od vefejnosti (drobnych investorl) nebo od kvalifikovanych investori za i¢elem dalsiho inves-
tovani. Obhospodarovatel fidi investi¢ni fond, vykonava spravu majetku fondu vcetné investo-
véani penéz fondu, musi také mit povoleni Ceské narodni banky. Kdo provadi administraci in-
vesti¢niho fondu, je jeho administratorem; je jim bud’ investi¢ni spole¢nost, samospravny in-
vesti¢ni fond nebo hlavni administrator.

12.2. FONDY KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

Fondy kvalifikovanych investorii nejsou urceny vetejnosti, jsou velmi rizikové a maji vysoké
pozadavky na minimalni investice. Kvalifikovanym investorem jsou typicky profesiondlni in-
vestor (napf. banka, obchodnik s cennymi papiry, pojistovna, penzijni spoleénost, stat ¢ Ceska
narodni banka) nebo jina osoba, kterd do fondu investuje alesponl ¢astku 1 mil. K¢, za piedpo-
kladu, ze vyhovi testu vhodnosti (suitability test). Investice fondil kvalifikovanych investort
nepodléhaji omezeni ve formé investic¢nich limitd, coz reflektuje podstatu fondi kvalifikova-
nych investorti, kterou je rizikovost investovani, kvalifikovanost a informovanost investorti.

12.3. PODILOVY FOND

Podilovy fond je majetek, ktery nalezi vSem vlastnikiim podilovych listii podilového fondu,
a to v poméru podle vlastnénych podilovych listl. Jeho cilem je shromazd’ovani penéz od ve-
fejnosti tim, ze prodava podilové listy a vybrané penize pak dale investuje. Podilovy fond musi
obhospodarovat investi¢ni spole¢nost.
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Podilovy list je cenny papir, ktery ptedstavuje podil na celkovém majetku podilového fondu.
Vyda-li podilovy fond 1 000 podilovych listli a koupi-li si investor jeden, poté vlastni 1/1000
podilového fondu.

12.4. SICAV

SICAYV je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitadlem a mlze vytvaret podfondy.
Jde o specifickou pravni formu vychdzejici z akciové spole€nosti, kterd je vyhrazena pouze
investi¢nim fondim. Vydava zakladatelské a investi¢ni akcie, se kterymi je spojeno pravo na
odkup. SICAV miiZe velice snad zvySovat a snizovat sviij zakladni kapital.

12.5. DEPOZITAR

Depozitar investi¢niho fondu na zaklad¢é depozitaiské smlouvy opatruje majetek investi¢éniho
fondu, vede penézni Géty a zaznamendava pohyb penéz. Kazdy fond kolektivniho investovani
miiZze mit pouze jednoho depozitafe, kterym je vétiinou banka. V CR funguje (v srpnu 2024)
9 depozitait, z toho je 5 bank a 4 jsou nebankovni obchodnici s cennymi papiry.

12.6. STATUT

Statut fondu je zakladni dokument, kde je piehled zékladnich informaci o fondu, tedy hlavné
udaje o tom, kdo je obhospodarovatelem fondu ¢i jeho administratorem, jaka je jeho investicni
strategie, jaké jsou poplatky apod. Kazdy fond musi mit statut, ktery vydava a aktualizuje jeho
obhospodaiovatel.

12.7. SDELENIi KLICOVYCH INFORMACI

Fondy kolektivniho investovani jsou povinny investorovi sdélit tzv. klicové informace. Jde
o dokument, ktery obsahuje zakladni popis fondu, nezbytny pro pochopeni povahy a rizik in-
vestice, ktera je investorim nabizena. Dokument musi byt napsan srozumitelné. Sdéleni klico-
vych informaci upravuje kromé zédkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech
bud’ provadéci natizeni ke smérnici UCITS, anebo natizeni PRIIPS.

12.8. SAMOSPRAVNY INVESTICNi FOND

Samospravnym investi¢nim fondem je fond s pravni osobnosti, ktery je opravnén se obhos-
podarovat sdim, nemusi tedy mit obhospodarovatele (sam je svym obhospodafovatelem). Muze
byt sdm sobé administratorem nebo si mize najmout externiho administratora.

12.9. INVESTICNi SPOLECNOST

Investi¢ni spole¢nost je obhospodafovatelem investi¢nich fondl, zajistuje spravu majetku
fondu, vcetné investovani penéz tohoto fondu (tj. na jeho ucet), poptipadé provadi administraci
investi¢niho fondu (napt. vede ucetnictvi). Pouze investi¢ni spole¢nost mize vytvaret a obhos-
podatovat podilové fondy. Mezi jeji dalsi ¢innosti patii také napft. individudlni portfolio ma-
nagement, poskytovani investicniho poradenstvi nebo pfijimani a ptedavani pokyna, ma-li
k témto ¢innostem potfebné opravnéni a dodrzuje-li obdobné pozadavky na ¢innost obchodnika
s cennymi papiry.
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12.10.

DECH

OSOBA PODLE § 15 ZAKONA O INVESTICNiCH SPOLECNOSTECH A INVESTICNICH FON-

Osoba podle § 15 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech je sice podle
prava EU alternativnim investicnim fondem, ale podle ceského prava se nepovazuje za inves-
tiéni fond. V roce 2024 doslo ke zptisnéni upravy téchto osob: mimo jiné se stanovilo, ze v pfi-
padé sank&niho vymazu ze seznamu nelze tuto osobu zapsat po dobu 15 let. V nazvu této osoby
nesmi byt slovo ,,fond* a musi v ném byt slova ,,osoba rizikového kapitalu“. Tyto osoby nesmi
shromazd’ovat penize a penézi ocenitelné véci od vice nez 20 investort, ktefi investuji méne
nez 125 000 EUR (pokud mé vice nez 20 investorti, musi byt toto potvrzeno auditorem).

12.11.

PRAVNi UPRAVA

zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,

nafizeni vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondu a o technikéch k jejich
obhospodarovani,

le¢nostech a investi¢nich fondech,

vyhlaska €. 246/2013 Sb., o statutu fondu kolektivniho investovani,

vyhlaska ¢. 247/2013 Sb., o Zadostech podle zakona o investi¢nich spolecnostech a in-
vesti¢nich fondech,

vyhléaska ¢. 474/2013 Sb., o odméné likvidatora, nuceného spravce a insolven¢niho
spravce nékterych poskytovatell sluzeb na kapitadlovém trhu a o ndhradé¢ jejich hotovych
vydaja,

sd€leni ¢. 203/2014 Sb., o dni, kdy nabyva ucinnosti smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/91/EU,

vyhlaska ¢. 267/2020 Sb., o oznamovani tidaji obhospodatovatelem a administratorem
investi¢niho fondu a zahrani¢niho investi¢niho fondu Ceské narodni bance,

dal$i povinnosti pak upravuje fada natizeni EU napf.

o nafizeni EU ¢. 345/2013 o evropskych fondech rizikového kapitalu (tzv. nafizeni
EuVECA),

o nafizeni EU €. 346/2013 o evropskych fondech socidlniho podnikéni (tzv. nafi-
zeni EuSEF),

o nafizeni EU ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se struktu-
rovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktl s investicni
slozkou (tzv. nafizeni PRIIPs),

o nafizeni EU 2015/760 o evropskych fondech dlouhodobych investic (tzv. nafi-
zeni ELTIF),

o ¢l. 13 a 14 natizeni EU 2015/2365 o transparentnosti obchodl zajist'ujicich fi-
nancovani a opétovného pouziti (tzv. SFTR),

o nafizeni EU 2017/1131 o fondech penézniho trhu (tzv. natizeni MMF),

o nafizeni EU 2019/1156 o usnadnéni pfeshrani¢ni distribuce fondii kolektivniho
investovani (tzv. natizeni CBDF),

o nafizeni EU 2019/2088 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti
v odvétvi financénich sluzeb (tzv. SFDR),

o nafizeni EU 2020/852 o zfizeni rdmce pro usnadnéni udrzitelnych investic (tzv.
nafizeni o taxonomii),

o provadéci natizeni Komise k vySe uvedenym nafizenim a ke smérnicim UCITS
(2009/65/ES) a AIFMD (2011/61/EU).
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13. Cenné papiry a zaknihované cenné papiry

cenny papir, zaknihovany cenny papir, druhy cennych papirti (nepojmenované, akcie, dluhopisy), ve-
fejna nabidka, prospekt, evidence investicnich nastroji, centralni depozitaf cennych papirt

13.1. CENNY PAPIR

Pojem je upraven ustanovenim § 514 ob¢anského zékoniku: ,,Cenny papir je listina, se kterou
je pravo spojeno takovym zpiisobem, Ze je po vydani cenného papiru nelze bez této listiny uplat-
nit ani prevést.*

Ze zakonné definice vyplyva, ze pravo, které zplisobuje cennost papiru, je do listiny inkorpo-
rovano. S akcii je napf. spojeno pravo na ucast a hlasovani na valné hromad¢. Bez této listiny
neni mozné pravo, které z listiny svéd¢i, zcizit ani jinak uplatnit. Tato skutecnost odlisuje cenny
papir od jinych listin, které napt. pouze deklaruji uréitou skutecnost, z hlediska diikazni schop-
nosti. Pfi ztraté nebo zniCeni listiny, kterd pouze formalné osvédcuje urcité pravo, nedochazi
k nemoznosti toto pravo uplatnit, jako je tomu u cenného papiru.

Néktera prava mohou byt z cenného papiru oddélena a mohou byt predmétem samostatné dis-
pozice. Jedna se o samostatn¢ pievoditelna prava. V ptipadé akcii Ize napt. samostatné prevadét
pfednostni pravo na upisovani akcii nebo pravo na vyplaceni dividendy. Existence samostatné
pievoditelnych prav poukazuje na nedokonalost zdkonné definice cenného papiru.

13.2. FORMA CENNEHO PAPIRU

Cenné papiry lze délit podle svého druhu, zastupitelnosti i formy. Cenny papir mize mit formu
na fad (au ordre), na dorucitele (au porteur), nebo na jméno (au nom). Zakon stanovi vyvrati-
telnou pravni domnénku, Ze obsahuje-li cenny papir jméno osoby, jde cenny papir na fad. Ne-
obsahuje-li cenny papir jméno osoby, jde o cenny papir na dorucitele, resp. na majitele. Zako-
nem muze byt nékterd z forem cenného papiru pro urcity druh cenného papiru vyloucena, nebo
naopak predepsdna, coz znamend, ze ne kazdy druh cenné¢ho papiru mize byt vydan v téchto
ttech formach. Napft. dluhopis mlize byt vydan vylu¢né jako cenny papir na fad a akcie mize
byt vydéana jako cenny papir na dorucitele (nicméné pouze v imobilizované podob¢€), nebo na
fad.

Pravo z cenného papiru na fad nebo na jméno svéd¢i tomu, jehoZ jméno obsahuje a nalezneme
je bud’ na lici cenného papiru, jde-li o prvniho majitele, nebo na rubu, jde-li o majitele nikoli
prvniho. Cenny papir na fad nebo na jméno se prevadi zasadné rubopisem. Rubopis (indosa-
ment) je pisemné prohlaseni opravnéného z cenného papiru, které se nachazi na rubu cenného
papiru. Pisemné prohlaSeni obsahuje projev viile k pfevodu veskerych prav spojenych s cennym
papirem a osobou opravnénou z cenného papiru, je vzdy ta, které¢ svéd¢i posledni zapis z ne-
pretrzité¢ fady rubopisi. Vlastnické pravo k cennému papiru na fad se prevadi rubopisem
a smlouvou k okamziku jeho piedani. Vlastnické pravo k cennému papiru na jméno se prevadi
uz samotnou smlouvou k okamziku jeji ti€¢innosti.

Cenny papir na dorucitele se pfevadi smlouvou a pravo z cenného papiru svédci osobée, ktera se
prokaze listinou. Vykon prav svéd¢icich z cenného papiru je spojen s predloZenim cenného pa-
piru. K pfevodu vlastnického prava dochézi tradici, a nikoli smlouvou o ptevodu vlastnického
prava. Cenné papiry na dorucitele jsou cennymi papiry anonymnimi.

13.3. ZAKNIHOVANY CENNY PAPIR

S nabytim G¢innosti obanského zakoniku doslo k terminologické zméné — zaknihovany cenny
papir neni jiz cennym papirem, nybrZ jeho nahrazkou. O zaknihovany cenny papir jde vzdy, je-
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li cenny papir nahrazen zapisem do pfislusné evidence a nelze-li jej pfevést jinak nezZ zménou
zéapisu v této evidenci. Takto definuje zaknihovany cenny papir § 525 obcCanského zakoniku.
Vlastnické pravo k zaknihovanému cennému papiru se nabyva zapisem zaknihovaného cen-
ného papiru na ucet vlastnika nebo zédkaznika, zapisuje-li se zaknihovany cenny papir i na ucet
zakaznikll. Zaknihovany cenny papir mize byt pfeménén na cenny papir (v listinné podob¢)
a naopak. Nalezitosti pfemény stanovi obCansky zakonik v § 529 az § 544.

13.4. DRUHY CENNYCH PAPiRU A ZAKNIHOVANYCH CENNYCH PAPIRU

vvvvvv

strativni vycCet zakladnich druhti cennych papira (akcie, zatimni listy, podilové listy, dluhopisy,
kupony, investi¢ni kupony, sménky, Seky atd.). Zakon o cennych papirech byl zruSen okamzi-
kem nabyti t¢innosti nového ob¢anského zakoniku, ktery upravuje definici cenného papiru, ale
demonstrativni vyc€et druhli cenného papiru neobsahuje. Nékteré druhy upravuje zdkon o ob-
chodnich korporacich, obCansky zakonik a dalsi zékony, které stanovi jejich nélezitosti (zakon
sménecny a Sekovy, zdkon o dluhopisech, zdkon o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech atd.). Obc¢ansky zakonik ptipousti také vydani cenného papiru, ktery nemé nalezitosti
upravené zakonem, druhové jde o tzv. nepojmenovany cenny papir.

13.4.1. Nepojmenovany cenny papir

Zakon vyjadfenim principu autonomie viile ponechéva na emitentovi, aby urcil nalezitosti cen-
ného papiru. Princip smluvni volnosti méa vSak sva omezeni. Ustanoveni § 515 obcanského
zékoniku stanovi, Ze vyda-li emitent nepojmenovany cenny papir, musi listina urcit alespoii
odkazem na emisni podminky pravo, které je s cennym papirem spojeno a udaj o emitentovi.
Naélezitosti by mély byt uvedeny bud’ pfimo na cenném papiru, nebo v emisnich podminkach,
na které musi cenny papir odkézat. Podstatnou nalezitosti bude zejména urceni prava, které je
s cennym papirem spojeno, tedy je do néj inkorporovano. Udajem o emitentovi je myslen ta-
kovy udaj, ktery umozni jednoznacnou identifikaci emitenta.

13.4.2. Akcie

Podle § 256 zakona o obchodnich korporacich je akcie cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir, s nimz jsou spojena prava akcionafe jako spolecnika podilet se na fizeni spolecnosti,
jejim zisku formou dividendy a likvida¢nim zustatku pfi jejim zruSeni s likvidaci.

Z hlediska jmenovité hodnoty lze akcie ¢lenit na akcie se jmenovitou hodnotou a na akcie bez
jmenovité hodnoty (tzv. kusové akcie). Kazda kusova akcie predstavuje stejny podil na zaklad-
nim kapitélu, a proto kusové akcie nelze vydat spolu s akciemi na jmenovitou hodnotu.

Akcie mohou mit formu cenného papiru na fad (na jméno) nebo na dorucitele (na majitele).
Akcie na majitele vSak mohou mit pouze podobu zaknihovanych cennych papirti nebo imobi-
lizovanych cennych papirti. Ustanoveni § 259 zakona o obchodnich korporacich obsahuje ta-
xativni vycet nalezitosti, které musi akcie obsahovat.

S akciemi jsou spojena rizna prava a z toho hlediska Ize 1 akcie délit podle druhu. Ustanoveni
§ 276 odst. 3 zdkona o obchodnich korporacich obsahuje demonstrativni vycet prav, ktera mo-
hou byt s akcii spojena. Akcie tedy mohou byt kmenové, prioritni a také akcie, s nimiZ je spojen
rozdilny, pevny nebo podfizeny podil na zisku nebo na likvida¢nim zGstatku, anebo akcie se
zvlaStnimi pravy jako akcie s rozdilnou vahou hlast. Akcie, s nimiZ je spojeno pravo na urcity
urok bez ohledu na hospodaisky vysledek, jsou zakazany. Mohou existovat i dalsi druhy akeii,
které nejsou zdkonem vyslovn¢ upraveny. Kmenové jsou akcie, se kterymi neni spojeno zddné
zvlastni pravo. Prioritni jsou ty akcie, se kterymi jsou spojena prednostni prava tykajici se po-
dilu na zisku, jinych vlastnich zdrojich nebo na likvida¢nim ziistatku.
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Neni-li akcie dosud splacend, jeji prava a povinnosti mohou byt vtélena do zatimniho listu.
Zatimni list nahrazuje nesplacené akcie spolec¢nosti, s nimiz jsou spojena akcionaiska prava,
ktera jsou jinak spojena s akcii.

13.4.3. Dluhopisy

Dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, vydany podle ¢eského prava, s nimz je
spojeno pravo na splaceni ur¢ité dluzné castky odpovidajici jmenovité hodnoté jeho emitentem,
a to najednou nebo postupné k urcitému okamziku, a poptipad¢ 1 dalsi prava plynouci ze zakona
nebo z emisnich podminek dluhopisu. Dluhopisy nejcastéji emituje stat, mistni samosprava
nebo obchodni spolecnosti. Pravni ramec pro vydavani dluhopist stanovi zakon €. 190/2004
Sb., o dluhopisech. V piipadé statnich dluhopisti emituje tyto cenné papiry CR, konkrétné Mi-
nisterstvo financi. Emisi zajituje Ceska narodni banka.

Je-1i emitentem obchodni spole¢nost, oznacuji se tyto dluhopisy jako korporatni. Ty jsou oproti
statnim dluhopisiim standardné spjaty s vys§i mirou rizikovosti. Déle se rozlisuji bankovni dlu-
hopisy, je-1i emitentem penézni stav, nebo komunalni dluhopisy, je-li emitentem uzemni sa-
mospravny celek. K emisi dluhopisti izemnim samospravnym celkem je vyzadovano povoleni
od Ministerstva financi, které je také orgdnem vykonavajicim statni dozor.

RozliSovat 1ze také dluhopisy podle doby splatnosti na kratkodobé, sttednédobé nebo dlouho-
dobé. Dals§im rozliSovacim kritériem miiZe byt zptisob Groceni nebo existence zajisténi. Zakon
o dluhopisech upravuje zejména postup pii vydavani dluhopisti, stanovi nélezitosti emisnich
podminek, nalezitosti dluhopisu, povinnosti emitenta atp. Zakon o dluhopisech rozliSuje
zvlastni kategorii dluhopisti, kam fadi statni dluhopisy a dluhopisy vydavané Ceskou narodni
bankou, komunalni dluhopisy, hypote¢ni zastavni listy, vyménitelné a prioritni dluhopisy, pod-
tizené dluhopisy a sbérny dluhopis.

13.5. EVIDENCE INVESTICNiICH NASTROJU

Lze rozlisit dva druhy evidence investi¢nich nastroju, jednak evidenci centralni a jednak evi-
denci samostatnou. Centralni evidence zaknihovanych cennych papiri a samostatna evidence
investi¢nich nastroji je upravena v § 92 a 93 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapita-
lovém trhu. Zaknihované cenné papiry, s vyjimkou zaknihovanych cennych papirti kolektiv-
niho investovani vedenych v samostatné evidenci a zaknihovanych cennych papiri vedenych
v evidenci Ministerstva financi podle zdkona upravujiciho rozpoctova pravidla, l1ze evidovat
podle ¢eského prava pouze v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt a v evidenci
navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papira.

Cenné papiry mize emitent imobilizovat, tedy uschovat do hromadné uschovy ve prospéch
jejich vlastnika. Imobilizované cenné papiry lze vést v samostatné nebo centralni evidenci.

13.5.1. Centrdlni evidence zaknihovanych cennych papirt

Je evidence zaknihovanych cennych papird, kterou vede podle ¢eského prava centralni depozi-
taf nebo zahrani¢ni centralni depozitat. Centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri je
téZ evidence zaknihovanych cennych papirti vedena Ceskou narodni bankou a evidence cen-
nych papiri imobilizovanych, jestlize tuto evidenci vede podle ¢eského prava centralni depo-
zitat, zahrani¢ni centralni depozitaf nebo Ceska narodni banka.

Evidence navazujici na centralni evidenci

Evidenci navazujici na centralni evidenci je opravnén vést obchodnik s cennymi papiry s povo-
lenim k uschové a spravé investi¢nich nastrojii, administrator investi¢éniho fondu, zahrani¢ni
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osoba, jejiz ¢innost odpovida vyse uvedenym ¢innostem, centralni depozitai a zahrani¢ni cen-
tralni depozitat nebo Ceska narodni banka.

13.5.2. Samostatna evidence

V samostatné evidenci investi¢nich nastroji mohou byt evidovany zaknihované cenné papiry
kolektivniho investovani, listinné investi¢ni nastroje v tschove, zahrani¢ni investi¢ni nastroje,
které drzi obchodnik s cennymi papiry, imobilizované cenné papiry a dalsi investi¢ni nastroje.
Samostatnou evidenci miize vést centralni depozitar a dalsi subjekty, kterym svéd¢i povoleni
(napft. obchodnik s cennymi papiry, provozovatel vypotfadaciho systému, banka s licenci uscho-
vavat a spravovat investi¢ni nastroje).

Evidence navazujici na samostatnou evidenci

Evidenci navazujici na samostatnou evidenci opravnén vést napt. obchodnik s cennymi papiry,
provozovatel vyporadaciho systému, banka s licenci uschovavat a spravovat investicni nastroje,
zahrani¢ni centralni depozitat nebo zahrani¢ni osoba opravnénd vést evidenci investi¢nich na-
stroju atp.

13.5.3. Vedeni evidence na ucétech vlastniki a zakaznika

Evidence investi¢nich nastrojii se vede na majetkovych tctech, a to bud’ na uctech vlastnik,
nebo na Gcétech zdkaznikd. Na uctu zakazniki jsou vedeny klientské investi¢ni nastroje. Na uctu
vlastnikil jsou evidovany vlastni cenné papiry.

U zaknihovanych cennych papirti zdkonodarce stanovil vyvratitelnou pravni domnénku, ze
vlastnikem zaknihovaného cenného papiru je osoba, na jejimz uctu vlastnika je zaknihovany
cenny papir evidovan. Na uctu zakazniki jsou evidovany zaknihované cenné papiry osob, které
zaknihovany cenny papir svéfily tomu, pro néhoz byl Ucet ziizen. Osoba, pro kterou byl ucet
zéakaznikl zfizen, neni vlastnikem zaknihovanych cennych papir evidovanych na tomto uctu,
ale miiZe se jednat napft. o obchodnika s cennymi papiry.

13.5.4. Centrdlni depozitdf a zahranicni centrdlni depozitar

Centralni depozitaf je pravnicka osoba se sidlem v CR, ktera ziskala povoleni podle nafizeni
EU ¢. 909/2014 o centralnich depozitafich. Zahrani¢ni centralni depozitaf je pravnicka osoba
se sidlem v zahraniéni, ktera v CR vykonava ¢innost na zakladé povoleni podle nafizeni o cen-
tralnich depozitafich. Tyto subjekty vedou evidenci zaknihovanych cennych papirt na uctech

vlastnikli nebo uctech zdkazniki. Jde o evidenci vedenou na nejvyssi trovni. Standardné€ na ni
navazuje evidence vedend Ui¢astniky centralniho depozitare.

13.6. VEREJNA NABIDKA A PROSPEKT

Definici vefejné nabidky investi¢nich cennych papirti obsahuje § 34 odst. 1 zékona o podnikani
na kapitalovém trhu. Za vefejnou nabidku je povazovano kazdé sdéleni, které umoziuje inves-
torim ucinit investi¢ni rozhodnuti ve vztahu k nabizenym cennym papirtim. Aby §lo o vefejnou
nabidku, sdéleni musi spliiovat né¢kolik kritérii. Sdéleni musi byt uréeno SirSimu okruhu osob,
musi obsahovat dostate¢né informace o nabizenych cennych papirech a informace o podmin-
kéach pro jejich nabyti. Tyto informace musi byt dostatecné k tomu, aby se investor mohl roz-
hodnout, zda investi¢ni cenné papiry koupi ¢i upise. Dostatecné budou ty informace, které bu-
dou obsahovat Udaj o emitentovi, ktery cenny papir vydal, dale daj o cenném papiru, ktery by
cenny papir identifikoval a kone¢né tidaj o kupni cené.
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Veftejna nabidka cennych papirt standardné podléhd povinnosti vyhotovit prospekt, nechat jej
pied zapodetim vefejné nabidky schvalit ve spravnim fizeni Ceskou narodni bankou a zpfistup-
nit jej potencidlnim investorim. Pfi splnéni stanovenych podminek lze vydat a vetejné nabizet
emise investi¢nich cennych papirit (napt. dluhopisy) i1 bez prospektu. Podminky a vydavani
prospektu stanovi pfimo U¢inné nafizeni o prospektu.

Investicni cenné papiry (napt. akcie) Ize nabizet vefejn€ 1 nevetejne. Veiejna nabidka je ozna-
meni SirSimu okruhu osob informace o nabizenych cennych papirech a podminkéach jejich
koupé¢. Jako povinnou soucasti je tzv. prospekt. V prospektu se 1ze docist informace pro posou-
zeni nabizeného cenného papiru (akcie), napt. jaka prava jsou s nim spojena, informaci o ma-
jetku toho, kdo cenné papiry nabizi ¢i zisky a ztraty. Prospekt musi schvalit Ceska narodni
banka, ktera tak ucini, pokud prospekt obsahuje vSechny potiebné nélezitosti. Poté se prospekt
uvetejnuje, nejcastéji na internetovych strankach toho, kdo cenny papir prodava.

13.7. UMORENI CENNYCH PAPIRU

Umoteni cennych papirt je upraveno v § 303 az 315 zakona ¢. 292/2013 Sb., o zvlastnich
Fizenich soudnich. Umotenim se rozumi nahrada ztraceného nebo znic¢eného cenného papiru
do doby, kdy ten, kdo je podle cenného papiru zavazan, vyda za ni opravnénému nédhradni cenny
papir. Soucasti umoteni je ovétreni, zda listina byla skute¢né ztracena ¢i znicena. Soud na za-
klad¢ kvalifikovaného ndvrhu vyda usneseni, kterym vyzve toho, kdo ma listinu v drZeni, aby
se do 1 roku (u smének a Sekit do 2 mésicii) soudu prihlasil a listinu rovnou predlozil, nebo aby
podal proti jejimu umoteni namitky. Jestlize soud béhem fizeni zjisti, Ze listina ztracena nebo
zni¢ena nebyla, nebo dokonce Ze nikdy ani neexistovala, navrh na jeji umoieni zamitne. Jinak
po uplynuti doby k jejimu piedlozeni ¢i k uplatnéni namitek musi navrhovatel do 1 mésice
podat dalsi navrh k umoteni, pokud jej nepoda, soud fizeni zastavi. V pfipad¢ jeho vcasného
podani soud vyda usneseni, kterym umotenou listinu nahradi.

13.8. DLT PILOT

Tlak na propojeni svéta ,tradicnich financi“ a vyhod nové technologie distribuovanych za-
znamu (tzv. DLT — distributed ledger technology) vedl k pfijeti natizeni EU 2022/858 o pilot-
nim rezimu pro trzni infrastruktury zaloZené na technologii sdileného registru. (nafizeni Pilot
DLT). Cilem je otestovat, zda mohou v EU fungovat trhy s existujicimi investi¢cnimi néstroji
vedenymi na distribuovaném registru a podpofit rozvoj ve financnim sektoru pii zajisténi vy-
soké trovné ochrany investord a transparentnosti, jakoz i zachovani integrity trhu a finan¢ni
stability.

Natizeni umoznuje vymezenym trznim infrastrukturam DLT vyuzivat uréité vyjimky z prav-
nich povinnosti uplatiiovanych podle evropskych ptedpisti (smérnice MiFID II, natizeni MiFIR
a nafizeni CSDR). Status investi¢nich nastroji podle DLT Pilot mohou ziskat pouze nékteré
finan¢ni ndstroje (napt. akcie, dluhopisy ¢i podilové listy), které jsou vydavany, evidovany,
prevadény a uchovavany pomoci technologie distribuované ucetni knihy. Zaroven jsou u kazdé
kategorie téchto nastrojii stanovena omezeni co do objemu vydanych a obchodovanych na-
stroja.
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14. Soukromé penzijni produkty v CR

penzijni piipojisténi, doplitkové penzijni spofeni, penzijni spolecnost, ucastnické fondy, prispevky,
statni prispévek, naroky ucastnika, dafiova podpora

14.1. ZAKLADNIi INFORMACE

Penzijni systém v CR tvoii povinny statni priibézné financovany 1. pilif a dale soukromy III.
penzijni pilif, ktery se sklada z penzijniho piipojisténi a novejsiho doplitkového penzijniho spo-
feni, pfi¢emz ucast v ném je zcela dobrovolna. Do transformovanych fondu star§iho penzijniho
pripojisténi jiz v§ak nemohou novi G€astnici v soucasnosti vstoupit. Od 1. 1. 2013 byl soucasti
penzijniho systému v CR rovnéz i dnes jiz ukonéeny II. penzijni pilif — diichodové spofeni.
Stru¢né shrnuti procesu ukonceni diichodového spoteni 1ze nalézt na webovych strankach Mi-
nisterstva financi: https://www.mfcr.cz/cs/financni-trh/soukrome-penzijni-systemy/ii-pilir-du-
chodove-sporeni.

Obrazek nize znazoriuje penzijni systém v CR se vSemi doposud zavedenymi pilifi (tj. 1 se
v soucasnosti jiz zruSenym II. pilitem).

Obrdzek [7] - Diichodovy systém véetné jiZ ukonéeného diichodového sporeni

STATNI
ROZPOCET
phispiveh + dafevt ovihodninl
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WO =0t SpOTend
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K 1. lednu 2013 doslo k transformaci penzijnich fonda, které do té doby poskytovaly penzijni
pripojisténi. Doslo tak k oddéleni majetku ucastnikii penzijniho ptipojisténi od majetku penzij-
niho fondu (zjednodusené od majetku akcionatil) a penzijni fondy se pfeménily v penzijni spo-
le¢nosti. Tyto nové penzijni spolecnosti spravuji, ucastnické fondy dopliikového penzijniho
spofeni a transformované fondy (penzijni pfipojisténi), které rovnéz patii do III. penzijniho pi-
life. Transformované fondy vznikly pievedenim majetku ucastniki penzijniho pfipojisténi
z penzijniho fondu.
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Pojem II. pilif se vétSinou pouziva pro zaméstnanecky penzijni systém, tj. fondy nebo instituce,
které jsou zakladany/organizovany ve spolupraci se zaméstnavateli a kde je ucast zaméstnava-
teltl na financovani systému vétsinou povinna. V CR mohou zaméstnanecké penzijni poji§téni
nabizet instituce, které¢ maji k této ¢innosti povoleni domovského organu dohledu ze zemi EU
a oznami tuto &innost v CR Ceské narodni bance. Transpozice piisluiné evropské smérnice je
provedena zakonem €. 340/2006 Sb., o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi.

14.1.1. Statni priibéZné financovany systém

Statni prubézné financovany systém (PAYG — pay as you go) je financovan zejména z pojist-
ného na diichodové pojisténi. Z tohoto pilife jsou vyplaceny statni dichody. Znamena to tedy,
7e diichody soucasnych dichodeti jsou vyplaceny z odvodt souasnych pracujicich. Ugast je
povinna pro zameéstnance i osoby samostatné vydélecné ¢inné. Vybrané pojistné v poslednich
letech nepostacuje k plnému financovani pribézného pilite, a tedy k vyplaté statem vyplace-
nych dichodi. Deficit tak musi byt pokryt ze statniho rozpoctu.

14.1.2. Diichodové sporeni

Dichodové spoteni (tzv. II. pilif) spoc€ivalo v tom, Ze si U€astnik spofil 5 % z vymétovaciho
zékladu (hrubé mzdy) na individualnim uctu u penzijni spolecnosti v dichodovych fondech,
kde byly prostiedky spravovany podle jim zvolené strategie.

14.1.3. Penzijni pripojisténi a doplnkové penzijni sporeni

Ugast ve I11. pilifi je dobrovolna. Do doplitkového penzijniho spofeni mohou nové od po¢atku
roku 2016 vstupovat ucastnici bez vékového omezeni (tedy od narozeni). Hlavnim cilem sys-
tému je dlouhodobé spoteni, z n€hoz si ucastnik necha vyplacet davku pfispivajici k udrzeni
optimalni zivotni Grovné po ukonceni jeho ucasti v pracovnim procesu, piipadné pfi nastalé
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uplné invalidité. Ze systému lze pfed¢asné vystoupit, ovSem ndrok na statni piispévek a daiiové
ulevy je podminén setrvanim do stanovené doby.

14.2. PRAVNi RAMEC SOUKROMYCH PENZIJNiICH PRODUKTU

Zakon €. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni,

Zakon €. 42/1994 Sb., o penzijnim piipojiSténi se statnim piispévkem,

Zakon €. 340/2006 Sb., o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojistént,
Zakon €. 91/2022 Sb., o panevropském osobnim penzijnim produktu.

Vybrané vyhlasky a narizeni vlady:

e Nafizeni vlady ¢. 361/2012 Sb., o sdéleni klicovych informaci pro ucastniky dopliko-
vého penzijniho spoteni a dichodového spofeni

e Vyhlaska €. 215/2012 Sb., o odborné zptisobilosti pro distribuci n¢kterych produktti na
finan¢nim trhu
dového fondu a ucastnického fondu

e Vyhlaska ¢. 341/2012 Sb., o rozsahu ¢innosti depozitafe dichodového fondu a depozi-
tare ucastnického fondu

e Vyhlaska ¢. 425/2012 Sb., o predkladani informaci penzijni spole¢nosti Ceské narodni
bance

e Vyhlaska ¢. 199/2020 Sb., o zadostech podle zakona o dopliikovém penzijnim spotfeni

e Vyhléaska €. 115/2022 Sb., k provedeni zakona o panevropském osobnim penzijnim pro-
duktu

14.3. PENZIJNi SPOLECNOST

Penzijni spole¢nost je akciova spole¢nost se sidlem v CR, jejimz pfedmétem podnikani je shro-
mazd’ovani ptispévkl ucastnika, prispévki zaméstnavatele a statnich prispévkl podle zakona
o dopliikkovém penzijnim spofeni za ucelem jejich umistovani do ucastnickych fondt, obhos-
podarovani majetku v ucastnickych fondech a vyplaceni davek doplikového penzijniho spo-
feni. V ptipadé splnéni podminek stanovenych zakonem o diichodovém spofeni mohlo byt
jejim predmétem podnikani také shromazd’ovani a obhospodarovani prostiedki ti¢astnikti spo-
feni v diichodovych fondech a vyplaceni davek podle zdkona o diichodovém spoteni. Tento
systém se nicméné v roce 2016 ukonil.

Tyto ¢innosti miize vykonavat jen pravnicka osoba, které bylo Ceskou narodni bankou udéleno
povoleni k ¢innosti penzijni spolecnosti. Zakon o doplitkovém penzijnim spofeni stanovi pod-
minky vykonu ¢innosti penzijni spolecnosti — pozadavky na kapitél, vedouci osoby penzijni
spole¢nosti, pravidla jednani, pravidla naroku na uplatu a dalsi pozadavky. Penzijni spole¢nost
muze vykonavat i dal$i ¢innosti (napf. vzdélavaci ¢innost v dané oblasti), pokud je mé zaregis-
trované.

Penzijni spolecnost obhospodatuje tcastnické fondy; penzijni spolecnost vznikld na zdkladé
transformace penzijniho fondu pii reformé systému v roce 2013 provozuje i penzijni pfipojis-
téni prostfednictvim transformovaného fondu.

Fondy obhospodafované penzijni spole¢nosti nemaji pravni subjektivitu. Ugastnicky fond je
souborem majetku, ktery nadlezi icastnikim a osobam, na které pieslo pravo na vyplaceni pro-

stiedkli icastnika, a to v pomeéru podle poctu penzijnich jednotek. Penzijni jednotka predstavuje
podil na majetku ve fondu.
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Pro transformované fondy plati odlisnd pravidla vzhledem k tomu, Ze G¢astnikim penzijniho
piipojisténi jsou zachovany naroky z penzijniho pfipojisténi tak, jak byly smluvné ujednany
pted reformou III. pilife — jde také o garanci nezaporné¢ho zhodnoceni na ro¢ni bazi — k plnéni
tohoto zavazku je upraven kapitalovy fond, ktery slouzi k hrazeni ptipadnych ztrat (§ 187 za-
kona o doplitkovém penzijnim spofeni).

14.4. PENZIJNi PRIPOJISTENiI A DOPLNKOVE PENZIJNi SPORENI

Ugast ve II1. pilifi je dobrovolna. Ze systému lze piedasné vystoupit, oviem narok na statni
prispévek a danové tilevy jsou podminény setrvanim do stanovené doby. Stat k mésicnim pii-
spevkliim UcCastnikl vyplaci statni piispévek a umoznuje odecist Cast zaplacenych piispévkl
od zékladu dané z piijmi. V obou produktech III. pilife (tzn. v penzijnim pfipojisténi i dopli-
kovém penzijnim spofeni) existuje moznost ¢astecného Cerpani naspoienych prostredki bez
nutnosti celkového vystoupeni ze systému — v penzijnim pfipojiSténi je po 15 letech spofeni
v ptipad¢ sjednané vysluhové penze mozné nechat si vyplatit az polovinu naspofenych pro-
stiedkil vetné statnich piispévka, v dopliikovém penzijnim spofenti si Ize v 18 letech vybrat az
1/3 z tcastnikem vlozenych prosttedkil (tedy bez statnich ptispévkl a piispévkil zaméstnava-
tele).

Penzijni ptipojisténi 1 doplitkové penzijni spoteni 1ze pfedcasné ukoncit dohodou, podanim pi-
semné vypovedi, pricemz vypovéd miize podat jak ucastnik, tak — za urcitych zakonem danych
podminek — 1 penzijni spole¢nost. Pokud ucastnik spofil alesponi 12 mésict (u penzijniho pfi-
pojisténi) nebo 24 mésict (u doplitkového penzijni spofeni), vznikd mu narok na vyplatu tzv.
odbytného, jehoz soucasti nejsou statni piispévky (ty vraci penzijni spole¢nost zpét Minister-
stvu financi).

Ucastnik muze ve smlouvée urcit osobu, které v pfipadé jeho timrti pfipadnou naspoiené pro-
stiedky. Pokud neni z4dna osoba urcena, stavaji se prostiedky predmétem dédictvi.

14.4.1. Penzijni pripojisténi — ucastnici v transformovanych fondech

Ucastnici, ktefi se do konce roku 2012 &astnili penzijniho piipojisténi, byli k 1. 1. 2013 auto-
maticky prevedeni do transformovaného fondu spravovaného penzijni spole¢nosti, ve kterém
jim zUstaly zachovany jejich néaroky.

U transformovanych fonda ztstala zachovana garance nezaporného zhodnoceni, coz znamena,
7e hodnota prostifedki nemiize poklesnout pod hodnotu prosttedk, které ucastnik fondu poslal.
V praxi to znamena, ze i pii nepfiznivém vyvoji na financnich trzich se nesmi piipsat ro¢ni
zhodnoceni ptispévkil ucastnikli na niz8i nez nulové trovni. To s sebou ovSem nese i negativa
v podobé vyrazného omezeni moznosti investovat do takovych cennych papiri, které mohou
pfinéset potencidlné vyssi vynosy.

Ugastnici v transformovanych fondech mohou kdykoli piejit do novych uéastnickych fondd,
které maji potencial vyssiho zhodnoceni, ovSem jiz bez garance nezdporného vynosu. Do sys-
tému penzijniho ptipojisténi jiz nemohou vstupovat novi t¢astnici. Od 1. 1. 2024 mohou ucast-
nici pievést své prostfedky z transformovaného fondu do ucastnického fondu vedeného i v jiné
penzijni spole¢nosti (do 31. 12. 2023 byl mozny ptevod pouze v rdmci jedné penzijni spolec-
nosti).

Zaroveti je od 1. 1. 2024 umoznéna paralelni Gi¢ast v obou systémech. Ugastnik III. penzijniho
pilife si v takovém ptipad€ musi vybrat, na kterou smlouvu (zda na penzijni pfipojisténi, nebo
dopliikové penzijni spofeni) bude posilat ptispévky a dostavat statni prispévek. Nemize platit
piispévek a dostavat statni ptispévek na dvé smlouvy, nybrz vzdy jen na jednu.
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14.4.2. Doplrkové penzijni sporeni

Doplnkové penzijni spofeni je doplitkovym dobrovolnym prvkem penzijniho systému, kde
ucastnici vkladaji své prostfedky do ucastnickych fondl spravovanych penzijnimi spolec-
nostmi. Pro uc¢astnické fondy jsou upravena pravidla investovani — jelikoz zde neni stanovena
povinnost garance nezaporné¢ho zhodnoceni, vytvari moznost variabiln€jSiho investovani pted-
poklady pro dosazeni vyssich vynosu.

Ugastnici doplitkového penzijniho spofeni maji moznost vybrat si mezi vice typy fondi s riiz-
nou investi¢ni strategii a pfipadné i nabidkou smluvni garance pfi splnéni danych smluvnich
podminek, které se mohou liSit u jednotlivych penzijnich spole¢nosti, pokud tuto moznost na-
bizeji. Povinné musi penzijni spole¢nosti nabidnout pouze konzervativni ucastnicky fond.
Ugastnik si vzdy voli svou strategii spofeni, kterou mize ménit (jednou roéné zdarma).

Nabizeny jsou jak konzervativni fondy s nizkym rizikem, tak i fondy s dynamickou investi¢ni
strategii, které maji nejvyssi potencial vynosu. Od 1. 1. 2024 se penzijnim spole¢nostem umoz-
fluje zavést rovnez tzv. alternativni ucastnicky fond — jde o novéjsi typ fondu v doplitkovém
penzijnim spofeni, ktery ma byt alternativou k dosavadnim tcastnickym fondiim s dynamickou
investi¢ni strategii. U alternativniho ucastnického fondu je poplatkova politika i investi¢ni stra-
tegie nastavena volnéji, coz umoziiuje investovat dynamictéji a dosahovat pro ucastniky poten-
cidln¢ vyssiho zhodnoceni (pfirozené za cenu vyssiho rizika).

Ugastnici sice nesou tzv. investiéni riziko, tj. v nékterych letech mize dojit k poklesu hodnoty
uspor, ovsem z dlouhodobého pohledu by méli dosahnout vyssiho zhodnoceni svych prostiedki
nez v transformovanych fondech.

Po splnéni podminek mohou ucastnici volit mezi pravidelné vyplacenou penzi a jednorazovym
vyrovnanim. V piipadé penze muze Ucastnik zvolit, zda chce pobirat penzi na ur¢enou dobu od
penzijni spole¢nosti nebo uzavtit pojistnou smlouvu s pojistovnou, kterd by mu vyplacela bud’
doZivotni penzi, nebo penzi s garantovanou vysi splatky na uréitou dobu. Ugastnik miZe rovnéz
vybrat kombinaci penze a jednorazového vyrovnani.

14.5. PREDDUCHOD

Pteddichod je pojem pouzivany pro penze vyplacené z doplitkového penzijniho spoteni, jejichz
vyplaceni musi spliiovat dané podminky. Uprava pieddiichodi by méla pomoci k pieklenuti
ptipadného obtizného obdobi ve v€ku blizkém diichodovému véku, kdy mlze byt ztizeno uplat-
néni na trhu prace a zvySena tendence odejit z tohoto diivodu do piedcasného dichodu, ktery
ma ovSem za nasledek trvale snizeny starobni diichod. Doba pobirani pireddiichodu se az do
okamziku dosazeni diichodového véku potifebného pro narok na starobni diichod povazuje za
vyloucenou dobu pro ucely vypoctu diichodu ze statniho diichodového pojisténi (tedy neovliv-
nuje vysi dichodu), a po dobu pobirani této penze ma ucastnik status statniho pojisténce (zdra-
votni pojisténi za n&j hradi stat). V piipadé€, Ze ma Ucastnik doplitkového penzijniho spofeni
zajem Cerpat prostiedky z dopliitkového penzijniho spofeni formou tzv. ptfeddiichodu, musi byt
splnény tyto podminky:

e spofit nejméné 5 let v piipad¢ smluv uzavienych pied 1. 1. 2024, resp. nejméné 10 let
u smluv uzavienych po 1. 1. 2024,

e dosdhnout alesponl véku, ktery je o 5 let nizsi, nez je vek potiebny pro vznik naroku
na starobni dichod ze statniho dichodového pojisténi, a

e mit naspofenou dostateCnou Castku tak, aby mési¢ni splatka penze ¢inila alespoil 30 %
prumérné mzdy a penze (tzv. pfeddiichod) byla vyplacena nepferuSované alespon
po dobu dvou let.
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Pro posouzeni naroku na penzi z doplinkového penzijniho spofeni se u zen pfti stanoveni diicho-
dového véku postupuje jako u muzl stejného data narozeni.

Je rovnéz mozné nechat si vyplacet preddiichod pojistovnou, k niz Ize pievést prostiedky ucast-
nika doplitkového penzijniho spofeni jako jednorazové pojistné na vyplatu dozivotni penze
nebo penze na piesn¢ stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu. V tomto ptipadé
musi ucastnik nejdiive zadat penzijni spole¢nost o thradu jednorazového pojistného, které pen-
zijni spolecnost vyplati na zaklad¢ predlozeni uzaviené pojistné smlouvy.

14.6. STATNI PRISPEVEK A DANOVA PODPORA

Od 1. 7. 2024 se zvysil maximalni statni prispévek z 230 K¢ na soucasnych 340 K¢ — k jeho
ziskani je tieba mésicni prispévek ucastnika ve vysi 1 700 K¢&. Vyse statniho piispévku je na-
stavena jako linearni ve vysi 20 % ptispevku tcastnika. Nova struktura statniho pfispévku ma
motivovat ucastnika k vy$§im mési¢nim tlozkdm. Zvysila se zarovein minimalni ¢astka mésic-
niho pfispévku tcastnika, ke které je vyplacen statni ptispevek, a to z 300 K¢ na 500 K¢. Pokud
tedy ucastnik pfispivda méné nez 500 K¢ mési¢né, nema narok na statni piispévek. Statni pii-
spevek neni od 1. 7. 2024 poskytovan ani ucastnikim, kterym je pfiznan starobni diichod.

Tabulka [5] - Srovnadni statniho prispévku po reformé podle velikosti pFispévku ucastnika

nastaveni

b 0,
ucastnika v K¢ Lot L 50((:; Iongco(ZZ:) -
(do 1. 7. 2024)

300 920 30 % 90 0 0% -90

400 110 28 % 110 0 0% -110

500 130 26% | 130 100 20 % -30

600 150 25% 150 120 20 % -30

700 170 24 % | 170 140 20% -30

800 190 24% | 190 160 20 % -30

900 210 23% | 210 180 20 % -30
1000 230 23% | 230 200 20 % -30
1100 230 21% | 245 220 20 % -10 | -25
1200 230 19% | 260 240 20 % +10 | -20
1300 230 18% | 275 260 20 % +30 | -15
1400 230 16% | 290 280 20 % +50 | -10
1500 230 15% | 305 300 20 % +70 | -5
1600 230 14% | 320 320 20 % +90 0
1700 230 14 % | 335 340 20% | +110 | +5
1800 230 13% | 350 340 19% | +110 | +5

Pozn.: Cervené celkova vyse soucasné statni podpory (primé i daiové) a modie absolutni zména statniho pri-
spévku a oranzovée absolutni zména statni podpory (primé i danové) vici stavu pred 1. 7. 2024

Danova podpora u III. penzijniho pilife se tyké jak ucastniki, tak i jejich zaméstnavatelii. Za-
méstnavatel si mize od dané odecist ptispévky na vSechny danové podporované produkty za-
bezpeceni na stafi (tedy i1 dopliikové penzijni spofeni ¢i penzijni ptipojisténi) za jednoho za-
méstnance az do 50 000 K¢ ro¢né.

Fyzické osoba (poplatnik) si mize od zdkladu dan¢ odecist piispeévky na vSechny daiiove pod-
porované produkty zabezpeceni na staii az 48 000 K¢ ro¢né. V ptipadé€ dopliikového penzijniho
spofeni a penzijniho pfipojisténi se danova tleva vztahuje na ¢astky prevysujici mési¢ni ulozku
ve vysi 1700 K¢ (v ptipadé osob s pfiznanym starobnim diichodem a se zdanitelnymi piijmy
jiz od prvni vloZené koruny).

24 v

U danovych motivac¢nich prvki je s ohledem na ¢astéjsi zmény vhodné sledovat aktudlni pravni
upravu.
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14.7. PANEVROPSKY OSOBNi PENZIJNi PRODUKT

Panevropsky osobni penzijni produkt, znamy také pod zkratkou PEPP, je dlouhodoby finan¢ni
produkt, ktery umozniuje tvorbu Uspor na staii a jehoz podminky poskytovéani jsou ve vétSiné
parametrti upraveny jednotné v celé EU na zékladé natfizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/1238 o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP). Clenské staty mohou
upravit n¢kterd specifika ptislusna pro danou zemi. Cilem PEPP je nabidnout alternativu, které
bude existovat vedle stdvajicich moznosti zabezpeceni na stafi. PEPP mohou nabizet napf. po-
jistovny, banky nebo investi¢ni spolecnosti. Povahou to mize byt pojistny produkt, vklad nebo
investi¢ni produkt. Poskytovatelé PEPP mohou nabidnout az Sest investicnich moznosti véetné
tzv. zékladniho PEPP s omezenou uplatou, minimalné¢ na zékladé¢ technik snizovani rizik. Podle
povahy produktu a smlouvy s ucastnikem miize byt vyplacena jednorazova vyplata, postupné
cerpani nebo renta. PEPP je vyhodny hlavné pro ty obCany EU, kteii pracuji v ramci své kariéry
ve vice Clenskych statech, jelikoz napt. daniova podpora a podminky pro ni se v ramci EU lisi.
Poskytovatel PEPP eviduje pti zméné do jiného Clenského statu tyto podminky a ucastnik tak
miZe vyuzit napt. daftové vyhody. Ceské penzijni spole¢nosti viak tento produkt nabizet ne-
mohou, protoze ¢eské doplitkové penzijni spofeni neni harmonizovano evropskym pravem.
V CR je PEPP upraven zakonem ¢&. 91/2022 Sb., o panevropském osobnim penzijnim pro-
duktu.
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15. Pojistovnictvi

15.1. UvVOD

Smérnice Solventnost II byla vytvarena v souladu s Lamfalussyho procesem (hierarchické
uspofadani unijnich legislativnich akti v oblasti finan¢niho trhu). Unijni legislativni akty v ob-
lasti pojistovnictvi jsou tak rozlozeny do tfi Grovni, kdy na prvni Grovni smérnice upravuje
zakladni zasady, resp. prava a povinnosti. Tyto jsou dale rozvadény na druhé trovni akty v pie-
nesené pravomoci a provadécimi akty, a to ve formé ptimo t¢innych natizeni Evropské komise,
a na tfeti rovni technickymi normami navrhovanymi Evropskym organem pro pojist'ovnic-
tvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) a pfijimanymi Evropskou komisi.

Regulace si klade za cil zvysit finan¢ni bezpecnost regulovanych subjektt a dosahnout tak vyssi
ochrany pojistnikli a osob opravnénych z pojisténi, odstranit rozdily mezi pravnimi predpisy
jednotlivych ¢lenskych stati EU, pfizpusobit solventnostni kapitdlové pozadavky soucasnym
podminkam financ¢nich trhii, prohloubit integraci a zvysit konkurenceschopnost v ramci jednot-
ného evropského pojistného trhu a v neposledni fadé koordinovat pravidla pro dohled a vylepsit
srovnatelnost a ucelenost posuzovani solventnosti u jednotlivych soukromych pojistoven.

Smérnice byla v letech 2021 az 2023 revidovana s cilem poskytnout lepsi pobidky k dlouho-
dob¢ udrzitelnému financovani ekonomiky ¢lenskych statd i celé EU, fesit potencialni nartst
systémového rizika v sektoru pojistovnictvi, udrzet stabilni celkovou troven kapitalovych po-
zadavka pro pojistovaci sektor, zajistit u¢inn&jsi uplatiovani zasady proporcionality, upravit
pozadavky na vykaznictvi a zlepsit kvalitu, soudrznost a koordinaci dohledu nad pojistovnami
a zajistovnami ve skupiné a v ramci preshrani¢ni ¢innosti. Novy je rovnéz koncept spolecnosti
a skupin, které jsou mén¢ komplexni, tudiZ se na né¢ mohou uplatnit proporcionalnéjsi regula-
torni pozadavky. Revidovana smérnice by méla byt transponovana do 28. 1. 2027.

Smérnice Solventnost II zhodnocuje celkovou solventnost pomoci rizikové orientovaného
pristupu, coz spociva ve vyhledavani rizik, jejich klasifikaci, kvalifikaci a kvantifikaci. Prvni
pilif definuje kvantitativni pozadavky na aktiva, jimiz pojiStovna musi disponovat, aby plnila
solventnostni kapitalové pozadavky odpovidajici hodnoté v riziku primarniho kapitalu na hla-
din¢ spolehlivosti 99,5 % v horizontu 1 roku. Druhy pilif zavadi zékladni principy pro dohled,
vnitini kontrolu a systém fizeni rizik. Tteti pilii zavadi vétsi transparentnost a mél by vést
k vétsi trzni disciplin€ v diisledku zvetejiiovani informaci o rizikovosti pojistovny.

Tabulka [6] - Struktura regulatorniho reZimu Solventnost Il

Pili¥ | Pili¥ 1l PiliF 111
Kvantitativni pozadavky Kvalitativni poZadavky Trini disciplina
- Kapitalové pozadavky - Rizeni rizik - Zvefejnovani informaci
MCR a SCR - Vnitini kontrola - Kontrolni zprava RSR
- Technické rezervy - Vlastni posouzeni rizik |-  Solventnostni a finan¢ni
- Clenéni vlastnich zdrojii - Principy dohledu zprava SFCR
- Ocenovani aktiv a zavazkl

15.2. JEDNOTNY EVROPSKY PAS

Na zakladé povoleni udéleného v domovském ¢lenském staté (tzv. jednotny evropsky pas) je
pojistovna nebo zajistovna se sidlem v ¢lenském staté opravnéna pusobit v kterémkoli jiném
(hostitelském) ¢lenském staté, v piipadé pojistovny po splnéni tzv. notifikaéni povinnosti
(oznamovaci povinnost vii¢i domovskému dohledovému orgédnu).
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Existuji dvé formy plsobeni pojistovny nebo zajistovny v jiném clenském staté na zaklade
jednotného evropského pasu:

e pravo usazeni, tj. ziizeni pobo¢ky, zastoupeni nebo prostiednictvim dcefiné spo-
le¢nosti podle ¢lanku 49 a nasl. SFEU (trvala pfitomnost na Gizemi);

e svoboda docasné poskytovat sluzby, ¢l. 56 a nasl. SFEU (vyuziti preshrani¢niho zpti-
sobu ¢innosti, napt. formou komunikace na dalku);

obou forem lze vyuzit soucasn¢.

Jednotny evropsky trh vyzaduje takovou harmonizaci podminek v ramci EU (EHP), ktera je
nutnd a dostatecna k dosazeni vzajemného uznavani povoleni a nadrodnich systémut dohledu nad
provozovanim takové ¢innosti. Tuzemska pojiStovna, ktera hodla ztidit svoji pobocku na izemi
jiného ¢&lenského statu, je povinna pred zahajenim této své &innosti informovat Ceskou na-
rodni banku o:

a) Clenském statu, na jehoz Gzemi zamysli zfidit pobocku,

b) obchodnim planu pobocky,

¢) adrese pobocky na izemi jiného ¢lenského statu,

d) jménu, popiipad¢ jménech, a ptijmeni osoby navrhované do funkce vedouciho pobocky
povéteného zastupovanim této pojiStovny pfi jednani s tfetimi osobami, Gfady a soudy
jiného ¢lenského statu, kde se nachazi pobocka, a

e) zpusobu zabezpeceni vylouceni stfetu zajmil v piipad¢ provozovani pojisténi pravni
ochrany podle zékona upravujiciho pojistnou smlouvu.

Dohledové pravomoci v pojistovnictvi ma Ceska narodni banka.

15.3. PROVOZOVANI CINNOSTIV CR

Provozovat v CR pojistovaci ¢innost miize pouze tuzemska pojistovna, pojist'ovna z tietiho
statu, a to za podminky udéleni povoleni Ceskou narodni bankou, nebo poji§tovna z jiného
¢lenského statu, a to na zékladé prava ztizovat pobocky nebo na zaklad¢ svobody docasné
poskytovat sluzby (jednotny evropsky pas). Stejné to plati i pro zajistovny.

Takto provozovat ¢innost mize pouze pojistovna nebo zajistovna, jejiz skutecné sidlo a sidlo
zapsané ve vefejném nebo obdobném rejstriku je umisténo ve stejném staté jako je stat jejiho
domovského dohledového organu. Ceské narodni banka udéluje povoleni k provozovani pojis-
tovaci ¢innosti podle pojistnych odvétvi zivotnich pojiSténi nebo podle pojistnych odvétvi ne-
zivotnich pojisténi. Povoleni k provozovani zajistovaci ¢innosti se udéluje pro zivotni nebo
nezivotni zajisténi, popf. pro ob¢€ ¢innosti soucasné.

Tuzemska pojistovna uvede ve své obchodni firmé slovo ,,pojistovna“. Tuzemska zajistovna
uvede ve své obchodni firmé slovo ,,zajiStovna®. Pojistovna miize mit formu akciové spolec-
nosti ¢i druZstva, zajistovna se zaklada pouze jako akciova spole¢nost.

Pojistovna nebo zajiSt'ovna je opravnéna provozovat pouze pojiStovaci nebo zajistovaci Cin-
nost ji povolenou pfislusSnym organem dohledu a ¢innosti s tim pfimo souvisejici (pfimo vyply-
vajici z provozované pojiStovaci nebo zajiStovaci ¢innosti). Je povinna jednat s odbornou péci
a postupovat obezietné. Za timto ucelem je pojistovna ¢i zajistovna povinna vytvorit a po
celou dobu své ¢innosti udrZzovat funkéni a efektivni Fidici a kontrolni systém, pravidelné
z n¢j vyhodnocovat informace a vcas ptijimat odpovidajici opatieni.

Pojistovna nebo zajistovna mize v CR pii zprostiedkovani pojisténi nebo zajisténi a pii li-
kvidaci pojistnych udalosti vyuzivat sluzeb pouze pojistovaciho zprostiedkovatele nebo samo-
statné¢ho likvidatora pojistnych udalosti, ktery svoji ¢innost vykonava v souladu s podminkami
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zakona upravujiciho ¢innost pojist’ovacich zprostiedkovatelii a samostatnych likvidatora
pojistnych udalosti.

15.4. POJISTOVACI CINNOST

Cinnost poji§toven a zajistoven je regulovana piedeviim zakonem &. 277/2009 Sb., o pojis-
tovnictvi. Zakon o pojistovnictvi obecné upravuje podminky provozovani pojistovaci a zajis-
tovaci ¢innosti a vykon dohledu v pojistovnictvi. Dale stanovi technické, organizacni, perso-
nalni a dalsi pozadavky na poskytovani pojistovacich a zajistovacich sluzeb.

Soukromé pojisténi se vyznacuje tzv. inverzi vyrobniho cyklu. Pojistovna piebira pojistna
rizika za Uplatu (pojistné), pii¢emz vyplaci pojistnad plnéni az v disledku pojistnych udalosti,
které nastaly z uzavienych pojistnych smluv. Pojistovny vétSinou pienaseji ¢ast rizik na zajis-
tovnu s ohledem na svoji pojistnou kapacitu.

PojisStovaci ¢innosti se rozumi pFebirani pojistnych rizik na zakladé uzavienych pojistnych
smluv a plnéni z nich. Soucasti pojiStovaci Cinnosti je také sprava pojisténi, likvidace pojist-
nych udalosti, poskytovani asisten¢nich sluzeb, investovani, uzavirani smluv pojistovnou se
zajisStovnami o zajisténi zavazki pojistovny vyplyvajicich z ji uzavienych pojistnych smluv,
¢innost souvisejici a ¢innost smétujici k predchézeni vzniku Skod a zmirfiovani jejich nésledk.
Dalsi vyznamnou ¢innosti pojiStoven a zajiStoven je nakladani s aktivy ve svém majetku, které
museji provadét na zéklade zasady obezietného investovani. Mezi hlavni pozadavky patii in-
vestovat pouze do aktiv, jejichz rizika je pojiStovna Ci zajiStovna schopna fadn¢ identifikovat,
méfit, sledovat, spravovat, kontrolovat a vykazovat a odpovidajicim zptisobem je zohlednit pfi
posuzovani svych celkovych potfeb solventnosti. Za timto ucelem tato pojistovna a zajistovna
prabézné vyhodnocuje dopad rizikovych faktorii na své investice. VSechna aktiva, zejména
pak aktiva ur¢end k plnéni solventnostniho a minimalniho kapitalového pozadavku inves-
tuje tak, aby zajistila bezpecnost, likviditu a ziskovost celkového portfolia.

Spolecnost diverzifikuje své investice tak, aby nedochazelo k nadmérné zavislosti na uréitém
aktivu, emitentovi nebo skupiné osob ¢i zemépisné oblasti ani k nadmérnému nahromadéni
rizika v portfoliu jako celku. Aktiva uréend k vyrovnani zavazki investuje zpiisobem, jenz je
pfiméfeny povaze a trvani zavazki z provozované pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti. Deriva-
tové kontrakty sjednava pouze za podminky, ze ptispivaji ke snizovani rizik nebo usnadnuji
efektivni spravu portfolia.

15.5. TECHNICKE REZERVY

Tuzemska pojistovna vytvaii technické rezervy k plnéni zavazki z ji provozované pojistovaci
nebo zajistovaci ¢innosti, které jsou pravdépodobné nebo jisté, ale nejista je jejich vyse nebo
okamzik, ke kterému vzniknou. Tvofenim rezerv v U€etnictvi pojiStoven v pfimefené vysi a je-
jich krytim finan¢nim umisténim (finan¢nimi investicemi) je zajisténo, Ze pojistovna nebo za-
jistovna bude schopna dostat svym zavazkiim vii¢i opravnénym osobam.

Pojistovna z jiného &lenského statu, ktera provozuje pojistovaci nebo zajistovaci ¢innost v CR,
vytvaii technické rezervy k plnéni zavazkl z této ¢innosti v souladu s pravni upravou do-
movského ¢lenského statu. Stejnymi pravidly se fidi 1 pojistovna z tfetiho statu, nestanovi-li
mezinarodni smlouva jinak, a to ve vztahu k ¢innosti provozované v CR.

O kazdé technické rezervé uctuje tuzemska pojistovna, tuzemska zajistovna, pojistovna z tre-
tiho statu a zajiStovna z tietiho statu oddélené od svych ostatnich zavazku. Tato pojiStovna
a zajistovna piedklada Ceské narodni bance vykaz o tvorbé a vysi technickych rezerv. Tuzem-
ska pojistovna a tuzemské zajiStovna je povinna mit technické rezervy vytvorené pfimérene
k rozsahu své ¢innosti a v dostatecné vysi tak, aby tato pojistovna nebo zajistovna byla schopna
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v kterémkoli okamziku dostat svym zavazkiim vyplyvajicim z ji uzavienych pojistnych nebo
zajistovacich smluv.

Pojistovna nebo zajistovna vytvaii na strané pasiv dostatecné technické rezervy, které musi
na strané aktiv kryt bezpecnym a kvalitnim finanénim investovanim. Skladba investovani
pojistoven ¢i zajiStoven se nové od U€innosti smérnice Solventnost II nereguluje, je plné
v kompetenci pojistovny nebo zajisStovny. Pojistovna nebo zajisStovna bude muset zohlednit
rizikovost nakladani se vSemi svymi aktivy ve svych solventnostnich kapitalovych poza-
davcich (zasada ,,obezietného jednani®).

15.6. KAPITALOVY POZADAVEK

Smérnice Solventnost II v souladu s nejnovejSim vyvojem v oblasti fizeni rizik a v souladu
s aktualnim vyvojem v ostatnich finan¢nich odvétvich zavadi novy rizikové orientovany pri-
stup, ktery poskytuje pojistovnam a zajistovnam pobidky k tomu, aby fadné méftily a fidily sva
rizika. Uroveti harmonizace by se méla zvysit i tim, Ze se zavadi zvlastni pravidla pro ocerio-
vani aktiv a zavazku pojiStoven a zajistoven vcetné tvorby technickych rezerv.

Prvni Grovni kapitalu je solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR), ktery je zalozeny na ri-
ziku. Dohledova instituce zvysi kontrolu pojistovny v ptipadé€ poklesu urovné kapitalu pod hra-
nici SCR. Dalsi Girovni je minimalni kapitalovy pozadavek (MCR), pod jehoz urovni hrozi po-
jistovné odnéti povoleni k Cinnosti. Pojistovna pocita solventnostni kapitalovy pozadavek
podle standardniho vzorce, piipadn¢ v kombinaci s ¢asteCnym internim modelem, nebo pro-
stiednictvim Gplného vlastniho interniho modelu, ktery musi byt schvalen dohledovym orga-
nem. Minimdlni kapitadlovy pozadavek nesmi byt nizsi nez 25 % ani vyssi nez 45 % z hodnoty
solventnostniho kapitdlového pozadavku

Nektera rizika je mozné fadné fesit pouze prostiednictvim pozadavkl v oblasti Fizeni a kon-
troly namisto kvantitativnich pozadavkll zohlednénych v solventnostnim kapitalovém poza-
davku. Pro pfiméfené fizeni pojiStovny je proto nezbytny ufinny Fidici a kontrolni systém.

15.7. RIiDICi A KONTROLNI SYSTEM

Pojistovna zavede, udrzuje a uplatiuje ¢inny Fidici a kontrolni systém, ktery zajistuje rad-
nou spravu a obezretné Fizeni jeji ¢innosti. Tento systém zahrnuje adekvéatni a transparentni
organizacni strukturu s jasnym urcenim a vhodnym oddé¢lenim povinnosti, i¢inny systém
zajistujici predavani informaci a funkci Fizeni rizik, funkci kontroly zajiStovani shody
s predpisy, funkci vnitiniho auditu a pojistnématematickou funkci.

Pojistovna nebo zajiStovna musi vytvotit zasady a postupy Fizeni, rozhodovaci pravomoci,
postupy pro zamezeni vzniku mozného stietu zajma (divéryhodné a zpusobilé osoby), fadné
administrativni postupy a postupy uctovani. PojisStovna nebo zajisStovna zajist'uje fizeni rizik
z vnéjsiho prostiedi a rizika likvidity (rozpoznavani, vyhodnocovani, méteni, sledovani a oh-
lasovani rizik) a opatfeni vedouci k omezeni pripadnych rizik.

Spole¢nost musi zavést systém vnitini kontroly, jehoz soucasti je vzdy vnitini audit a pri-
bézna kontrola dodrZzovani pravnich povinnosti pojisStovny nebo zajistovny, vcetné postupu
pro vytizovani stiznosti. Tuzemska pojistovna a tuzemska zajistovna zavede, udrzuje a uplat-
flyje tcinnou funkei vnitiniho auditu, kterd zahrnuje posuzovani vhodnosti a efektivnosti sys-
tému vnitini kontroly a dalSich prvki fidiciho a kontrolniho systému. Funkce vnitifniho auditu
je objektivni a nezavisla na provoznich funkcich.

Externi zajiSténi rozhodujicich nebo vyznamnych funkei nebo ¢innosti je zakdzano, pokud
by vedlo ke zhorSeni kvality sluzeb, kvality RKS ¢i nadmérnému zvySeni operacniho rizika.

Systém fizeni rizik se vztahuje nejméné na:
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upisovani pojisténi a tvorbu technickych rezerv,
fizeni aktiv a pasiv,

investice, zejména derivaty a podobné zavazky,
fizeni rizika likvidity a rizika koncentrace,
fizeni operacniho rizika a

zajisténi a dalsi techniky snizovani rizik.

K Zadosti o udéleni povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti tuzemskou pojiStovnou se
ptiklada popis postupli a metod pro zajisténi funkéniho a efektivniho fidiciho a kontrolniho
systému vcetné€ systému fizeni rizik a zajisténi persondlnich, technickych a organizac¢nich pted-
pokladt pro vykon navrhovanych ¢innosti.

15.8. LIKVIDACE POJISTNYCH UDALOSTI

Likvidace pojistné udalosti je soubor ¢innosti pocinajici Setifenim smétujicim k urceni povin-
nosti pojistovny plnit z udélosti vyvolané pojistnym nebezpecim, stanoveni vySe tohoto plnéni
a koncici jeho vyplatou opravnéné osob¢, anebo sdélenim, Ze tato povinnost nevznikla.

Likvidaci pojistné udalosti provadi likvidator. Samestatny likvidator je osoba, kterd uzaviela
s pojisStovnou smlouvu, na jejimz zéklad¢ provadi Setfeni nutné ke zjiSténi jeji povinnosti plnit
z ji uzavienych pojistnych smluv a ke zjiSténi rozsahu této povinnosti.

15.9. ZAJISTENI

Zajisténi usnadnuje rozlozeni pojistnych a zajistnych rizik, umoziuje pojistovnam a zajist'ov-
nam zvysit jejich pojistnou nebo zajistnou kapacitu a rovnéz snizit jejich kapitalové naklady.
Zajistovna je tak fakticky pojisStovnou jiné pojistovny (nebo zajistovny). Tradi¢ni zajisStovaci
smlouvy jsou sjednavany na bazi pomérného zajisténi, coz znamena, ze zajistovna se podili
na kryti pojistného rizika podilem z pojistné ¢astky a stejnym poméerem se podili na pojistném
a na pojistném plnéni ze vzniklych pojistnych udalosti. V zajisténi se pouziva i tzv. nepropor-
cionalniho zajiSténi nebo alternativnich zpiisobii zajisténi (napt. zajiSt'ovaci ucelova osoba).

15.10. ZAKLADNI CLENENI POJISTENI (ZIVOTNI A NEZIVOTNI, SKODOVE A OBNOSOVE PO-
JISTENI)

Dle formy soukromého pojisténi rozliSujeme povinné (napf. pojisténi odpovédnosti z provozu
vozidla) a dobrovolné.

Anachronismem je tzv. zakonné pojisténi — pojisténi vznikne bez uzavieni pojistné smlouvy,
a to na zaklad¢ jiné skutecnosti za podminek uvedenych ve zvlaStnim predpise. V soucasnosti
je jediné zakonné pojisténi (od roku 1993), a to pojisténi odpoveédnosti zaméstnavatele za Skodu
pfi pracovnim trazu nebo nemoci z povolani.

Povinné pojiSténi — pravni piedpis muze ulozit urCité osobé povinnost uzaviit pojistnou
smlouvu (napf. pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla nebo pojisténi profesni odpoveédnosti
jsou povinnymi pojiSténimi).

Pojisténi lze ¢lenit podle rtiznych hledisek, nejcasnéji podle predmétu pojisteéni:

pojisténi osob (Zivotni pojisténi, urazové pojisténi, pojisténi pro piipad nemoci),
pojisténi majetku,

pojisténi pravni ochrany,

pojisténi odpoveédnosti,

pojisténi uveéru nebo zaruky,

pojisténi financnich ztrat.
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PojiSténi 1ze rovnéz délit podle odvétvi pro potieby udéleni povoleni pojistovné na pojisténi
Zivotni a pojisténi nezivotni. Odvétvi zivotniho pojiSténi jsou napt. pojisténi pro piipad smrti,
pro piipad doziti, pro pfipad doziti se stanoveného véku, pojisténi diichodu apod. Do odvétvi
nezivotnich pojisténi patii napt. razové pojisténi, pojisténi nemoci, pojisténi odpoveédnosti za
Skodu, pojisténi financni ztraty apod.

Dle toho, zda pojistné plnéni ma nahradit Skodu (nebo i1 nemajetkovou tjmu), anebo ma byt
vyplacena ujednana ¢astka, rozliSujeme také pojisténi §kodova a pojisténi obnosova.

V ptipadé obnosového pojisténi 1ze ujednat i opakované pojistné plnéni (diichod). Nastane-li
pojistna udélost, pojistitel vyplaci pojistné plnéni ve vysi pojistné castky, v rozsahu urcitého
procenta pojistné castky, nebo v dohodnuté vysi, Cetnosti a dobé placeni diichodu. Skute¢nou
vysi potieby pojistitel nezjistuje, pojistné plnéni je nezavislé na vysi ujmy, zavisi pouze na
piredem pevné stanovené vysi pojistné ¢astky nebo dohodnutého dichodu.

U Skodovych pojisténi je naopak pojistné plnéni na vySi nastalé ajmy zavislé, a to do castky
nebo limitu pojistného plnéni stanoveného pojistnou smlouvou. Vyse pojistného plnéni ne-
muze vysi Ujmy piesahnout. Takové pojisténi tedy nemize vést k obohaceni, je urceno pouze
k nahradé nastalé ajmy. Z pravni upravy skodového pojisténi vyplyva, ze pokud by mél po-
jistnik sjednano na jedno riziko vice pojisténi, pojistné plnéni by ptesto nemélo piekrocit vysi
vzniklé Gjmy (jednotlivé pojistovny by hradily pojistné plnéni pouze v uréitém poméru tak, aby
celkové pojistné plnéni nepfesahovalo vysi ijmy).

(A4

Jednani smétujici k dosazeni pojistného plnéni vyssiho, nez na které vzniklo pravo z pojisténi,
je pojistnym podvodem.

15.11. DOHLED

Dne 1. 4. 2006 piesla ptisobnost Utadu statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim pfipojisténi
Ministerstva financi na Ceskou narodni banku. Finanéni dohled nad &innosti pojistovny nebo
zajistovny z jiného €lenského statu, ktera provozuje svoji pojisStovaci nebo zajistovaci Cinnost
v CR, spadé do vyluéné piisobnosti piislugného organu dohledu domovského &lenského statu
této spolecnosti.

Dohledovy orgdn musi pravidelné provadét jeho pfezkumy a hodnoceni finan¢niho zdravi po-
jistoven a zajiStoven. Proto museji mit od spolecnosti dostate¢né, ucelené a pravidelné infor-
mace, které¢ jsou nezbytné pro ucely dohledu véetné informaci, které zvetejituje pojistovna
nebo zajisStovna v radmci Gcetniho vykaznictvi, kétovani na burze a pii plnéni dalSich poza-
davki stanovenych pravnimi predpisy.

Pfedmétem kontrolni ¢innosti je zejména dodrZovani povinnosti stanovenych ziakonem o po-
jistovnictvi a jinymi relevantnimi zakony, soulad provozovanych ¢innosti s rozsahem povo-
leni udélené¢ho Ceskou narodni bankou, hospoda¥eni pojistoven a zaji§toven, plnéni rozhod-
nuti vydanych Ceskou narodni bankou apod. Existuje tzv. dohled od stolu — pribé&zné sledo-
vani a vyhodnocovani udaji o ¢innosti pojistovny nebo zajistovny a tzv. dohled na misté, kdy
pracovnici Ceské narodni banky provéiuji situaci v prostorach pojistovny nebo zajistovny.

Nedilnou soucasti dohledu je dohled nad ¢innosti pojistovny nebo zajistovny ve skupiné. Ten
ma zabranit prfedevS§im obchazeni zdkonem stanovenych povinnosti tykajicich se pfevazné ka-
pitalovych pozadavku a véas odhalovat takové vzajemné operace v ramci skupiny, které
ohrozuji financ¢ni stabilitu.

Napravna opatieni Ceské narodni banky jsou svym obsahem konstruovéna v zavislosti na
zjisténych nedostatcich, a zejména na stupni ohroZeni schopnosti pojistoven nebo zajistoven
dostat svym zavazktim. Na zéklad¢ toho jsou konkretizovana rozhodnuti o naprave. Opatieni
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existuji dvojiho druhu: opatfeni, kterd maji uvést do souladu Cinnost pojistovny nebo zajis-
tovny se zakonem a rozhodnuti, kterd Ceska narodni banka musi vydat v ptipad¢ ohrozeni nebo
naruseni finan¢ni stability pojistovny nebo zajistovny.

15.12. OZDRAVNE POSTUPY A RESENI KRIZE U POJISTOVEN A ZAJISTOVEN

V lednu 2025 byla v Ufednim véstniku EU publikovana smérnice upravujici rdmec pro
ozdravné postupy a feseni krize u pojistoven a zajistoven (tzv. smérnice IRRD). Cilem smér-
nice je stanoveni minimalniho harmonizované¢ho ramce pro zvladnuti dopadii toho, Ze se pojis-
tovna nebo zajiStovna ocitne ve finan¢nich problémech. Nastaveni harmonizovanych zésad
a postupt prispéje k v€asnému a fadnému feSeni nepiiznivé situace pojistitele bez naruseni fi-
nan¢niho systému nebo redlné ekonomiky pii soucasné minimalizaci dopadi na pojisténé
osoby. Minimélni harmonizace vcetné definice spoleéného pfistupu k zakladnim prvkim
ozdravnych postupii a feSeni krize zamezi soucasné nejednotnosti v ramci EU a usnadni pie-
shrani¢ni spolupraci. Smérnice IRRD musi byt do ¢eského pravniho fadu transponovana do
27.1.2027.
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16. Zivotni pojisténi

definice pojisténi, pojistny zajem, rizikové a rezervotvorné zivotni pojisténi, investicni a kapitalové zi-
votni pojisténi, kryta rizika (smrt, doziti se véku, stanoveného okamziku, jiné skute¢nosti, dichod, uraz,
nemoc), odkupné, obmysleny, danova podpora

16.1. DEFINICE POJISTENI

Zivotni pojisténi je odvétvim pojisténi vztahujicim se k pojisténi osob. Pojiténi v zavislosti na
druhu kryje riziko smrti nebo doziti se ur¢itého okamziku, pficemz miiZe jit o v€k, datum urceny
smlouvou jako konec pojisténi nebo urcitou zivotni udalost. Narok z tohoto pojisténi tak mize
vzniknout nejen v piipad¢ amrti, ale 1 v ptipad¢ doziti se urcitého okamziku.

Uprava zivotniho pojiiténi je obsaZena v obéanském zakoniku, néktera pravidla jsou také ob-
sahem zakona ¢. 170/2018 Sb., o distribuci poji§téni a zajiSténi.

16.2. DRUHY ZIVOTNIHO POJISTENI

Jednotlivé druhy Zivotniho pojisténi jsou uvedeny v ¢asti A ptiloze 1 zédkona ¢. 277/2009 Sb.,
o0 pojistovnictvi. Jde zejména o:

e pojisténi pro ptipad smrti, pro ptipad doziti, pro ptipad doziti se stanoveného véku
pojisténi dichodu;
pojisténi trazu nebo nemoci jako doplitkové pojisténi k jinym Zivotnim pojisténim;
svatebni pojiSténi nebo pojisténi prostiedkll na vyzivu déti;
vyse uvedend pojisténi spojend s investicnim fondem.

Z ekonomického pohledu lze pojisténi délit do Ctyt zédkladnich skupin:
rizikové zivotni pojisténi;

kapitalové zivotni pojisténi;

investi¢ni Zivotni pojisténi;

pojisténi pro ptipad doziti.

Zakladni rozdil téchto pojisténi spociva v odlisné konstrukci pojistného plnéni. Rizikové zi-
votni pojisténi kryje riziko smrti a k pojistnému plnéni dochazi v pfipadé smrti pojisténého
v dobé trvani pojisténi. U kapitalového (spoticiho) Zivotniho pojisténi se naopak tvoti kapita-
lova hodnota. Specifickym druhem kapitalového pojisténi je dlichodové pojisténi, které operuje
v rezimu postupné vyplaty pojistné ¢astky. Rozdil mezi kapitdlovym a investicnim zivotnim
pojisténim spociva v tom, ze u kapitalového pojisténi ma klient pojistnou ¢astku pfimo uvede-
nou v pojistné smlouve, coz znamend, ze vyse pojistného plnéni je pfedem stanovena. Oproti
tomu pojistné plnéni z investi¢niho Zivotniho pojisténi je zavislé na stavu podilového uctu po-
jisténi (kapitalova hodnota pojisténi), ptipadné garantovaného minimalniho zhodnoceni. Vyse
pojistného plnéni tedy neni ve smlouvé explicitn€ uvedena. U pojisténi doziti dochazi k pojist-
nému plnéni v piipade, kdy se klient dozije ur¢itého okamziku uvedeného v pojistné smlouve.
Pojisténi s pojistnym plnénim v piipadé doziti jsou tzv. rezervotvornymi pojisténimi. Pojistitel
totiz musi vytvaret finan¢ni rezervy zohlednujici budouci zavazky stanovené pojistnymi pod-
minkami pro kazdou pojistnou smlouvu, vcetné vSech plnéni a moznosti danych pojistnikovi
nebo pojisténému v souladu s pojistnymi podminkami.
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Obcansky zakonik stanovi, ze zivotni pojiSténi pro pfipad smrti, doZiti se ur¢itého véku nebo
dne ur¢en¢ho smlouvou jako konec pojisténi, anebo Zivotni pojisténi pro pfipad jiné skutecnosti
tykajici se zmeény osobniho postaveni ¢loveka lze ujednat pouze jako pojisténi obnosové.

Obnosové pojisténi zavazuje pojistitele poskytnout v ptipade pojistné udalosti jednorazové ¢i
opakované pojistné plnéni v ujednaném rozsahu. Zakladem pro urceni vyse pojistného a pro
vypocet pojistného plnéni je ¢astka urcend na navrh pojistnika, kterou ma pojistitel v piipadé
vzniku pojistné udalosti vyplatit, anebo vyse a cetnost vyplaceni diichodu.

16.3. ODKUPNE

Jde o zpiisob finan¢niho vyrovnani pojistitele s pojistnikem na Zadost pojistnika. Vyplaci se
pouze v piipadé prfedcasného zaniku zivotniho pojisténi a u pojisténi, u né¢hoz byla provedena
redukce pojistné ¢astky, a pojistnik pozadal o zanik redukovaného pojisténi.

Odkupné je splatné do tii mésicti ode dne doruceni zadosti o jeho vyplatu pojistiteli. Vyplatou
odkupného pojisténi zanikd. Pojistitel je navic povinen kdykoli za pojisténi pojistnika na jeho
zadost informovat, kolik by €inila vyse odkupného, a to ve lhité jednoho mésice ode dne obdr-
zeni zadosti (§ 2842 obcanského zédkoniku). Pravidla pro vypocet odkupného stanovi § 81 za-
kona o distribuci pojiSténi a zajiSténi — podle nich nesmi pojistovna zdkaznika zatizit vice nez
1/60 celkovych potizovacich (pocatecnich) nakladi za kazdy mésic trvani pojisténi.

U pojisténi pro ptipad smrti ujednaného na presné ur¢enou dobu, vznika pravo na odkupné, jen
bylo-li vyslovné ujednano. Totéz plati u pojisténi, z néhoz se vypléaci dichod, doslo-li jiz k
vyplaté dichodu (§ 2843 obcanského zakoniku).

U rezervotvorného pojisténi odkupné odpovida hodnot€ pojisténi (rezerva pojistného, kterd by
méla byt vytvofena do zaniku pojisténi), snizené o poplatek za preruseni pojisténi a srazkovou
dan, kterou pojistitel za pojistnika odvadi finan¢nimu tGtadu (v ptipad¢€, ze hodnota odkupného
je vyssi, nez bylo zaplacené pojistné).

16.4. OBMYSLENY

U pojisténi pro ptipad smrti mliZe pojistnik urcit osobu, které vznikne v piipadé smrti pojisté-
né¢ho pravo na pojistné plnéni tzv. obmysleného. Obmysleny je jednim z typti opravnénych
osob. Az do vzniku pojistné udalosti pfitom mize pojistnik osobu obmysleného zménit. Neni-
li v dob¢ smrti pojisténého obmysleny v pojistné smlouve uréen nebo nenabude-li prava na po-
jistné plnéni, pak toto pravo nabydou osoby v zdkonem urceném potadi. Nejprve nabyva pravo
manzel pojisténého, a neni-li ho, déti pojisténého. Neni-li t€chto osob, nabyvaji prava na po-
jistné plnéni rodice pojisténého, a neni-li jich, nabyvaji tohoto prava dédici pojisténého (§ 2831
obcanského zakoniku). Je tieba podotknout, ze plnéni z pojisténi nespada do dédictvi a neni
tedy pfedmétem dédického tizeni.

16.5. VYLUKY Z POJISTENI

Je béznou praxi, ze pojistné¢ podminky obsahuji tzv. vyluky. Jde o udalosti vylouc¢ené z pojist-
ného kryti. Pojistitel v uvedenych ptipadech neni povinen k pojistnému plnéni. Nejcastejsi vy-
lukou v zivotnim pojisténi je sebevrazda. Zakon sam stanovi, Ze pojistitel neni povinen poskyt-
nout pojistné plnéni v pfipad¢ sebevrazdy pojisténého, trvalo-li pojisténi nepietrzit¢ méné nez
dva roky ptredchézejici sebevrazde (§ 2837 obcanského zakoniku). Nejdéle po uplynuti zédko-
nem stanovené doby je pojistitel povinen pojistné plnéni 1 v ptipadé sebevrazdy pojisténého
poskytnout. Ustanoveni zdkona upravujici tuto vyluku je také pouze dispozitivni, tudiz strany
jej mohou vzajemnym ujedndnim vyloucit. Pojistné podminky ov§em mohou obsahovat i celou
fadu jinych vyluk lisicich se v zavislosti na pojistiteli a druhu pojisténi.
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16.6. DRUHY ZIVOTNIHO POJISTENI

16.6.1. Pojisténi pro pripad smrti

Pojistnou udalosti je v tomto piipadé smrt pojisténé¢ho. Dozije-li se pojistény konce sjednané
doby, zanikne pojiSténi uplynutim této doby bez nahrady. Jde o pojisténi, kdy neni vytvarena
rezerva pojistného. Z pojisténi pro piipad smrti obvykle nevznika narok na vyplatu odkupného,
ledaze tak bylo vyslovné ujednano (§ 2843 obcanského zdkoniku).

16.6.2. Pojisténi pro pripad doZiti

Pojistnou udalosti je doziti se pojisténého urcit¢tho véku nebo dne stanoveného pojistnou
smlouvou jako konec pojisténi. Dozije-1i se pojisStény uréeného okamziku, vyplati pojistitel po-
jisténému pojistnou ¢astku uvedenou v pojistné smlouve. Zemie-li pojisténi béhem pojistné
doby, pojisténi zpravidla zanikne bez nahrady, ptip. pojistitel vrati opravnéné osobé zaplacené
pojistné (zalezi na ustanovenich pojistné smlouvy/pojistnych podminek).

16.6.3. Pojisténi pro pripad doZiti se stanoveného véku nebo drivéjsi smrti

Pojistnou udélosti je doziti se pojisténého konce pojistné doby nebo smrt béhem této doby.
Dozije-li se pojistény konce pojistné doby, vyplati mu pojistitel sjednanou pojistnou ¢astku.
Naopak zemfe-li pojistény v pribéhu pojistné doby, vyplati pojistitel pojistnou ¢astku obmys-
lenému.

16.6.4. Dichodové pojisténi

Pojistnou udalosti je doziti se pojisténého konce pojistné doby a je-li sjednan diichod pro pozii-
stalé, je pojistnou udélosti smrt pojisténého. Z dichodového pojisténi poskytne pojistitel di-
chod, tj. opakované pojistné plnéni, nebo na zaklad¢ zadosti opravnéné osoby jednorazové po-
jistné plnéni.

16.6.5. Investicni pojisténi

Jde o zivotni pojisténi spojené s investicnimi fondy. V tomto piipad¢ nese investicni riziko po-
jistnik, kdy v fadé ptfipadii neni pojistitelem garantovano pojistné plnéni pii doziti se konce
pojistné doby. Jednotlivé fondy ptfedstavuji rizné druhy investic liSicich se pfedpokladanymi
vynosy a investi¢nimi riziky. Pojistitel je povinen poskytnout pojistnikovi informace o inves-
tiéni strategii jednotlivych fondu.

V piipad¢ investiéniho pojisténi pojistitel nakupuje za zaplacené pojistné podilové jednotky
nabizenych fondi v alokacnim poméru, ktery si pojistény zvolil. Nakup se pfitom uskuteciuje
za aktudlni ndkupni cenu podilové jednotky dané¢ho fondu. Nakoupené podilové jednotky jsou
evidovany na individudlnim uctu klienta, z néhoz jsou strhavany poplatky na thradu pocatec-
nich ndklada a nakladd na spravu pojisténi a také pojistné za sjednand ptipojisténi.

Jde o variabilni pojisténi, kdy pojistnik mize béhem pojistné doby ménit parametry pojistné
smlouvy (vysi pojistného, alokaéni pomér a pojistné za pfipojisténi). V ramci tohoto pojisténi
nekteré produkty umoziuji vyuzit i garantovanych fonda, kdy je vynos z tohoto fondu garan-
tovan pojistitelem.

Dozije-li se pojistény dne uvedeného v pojistné smlouvée jako konec pojisténi, vyplati mu po-
jistitel pojistné plnéni ve vysi hodnoty Gc¢tu pojistnika ke dni konce pojiSténi. Zemie-li pojistény
béhem trvani pojistné doby, vyplati pojistitel opravnéné osobé pojistné plnéni ve vysi sjednané
pojistné ¢astky pro piipad smrti a hodnotu uctu pojistnika ke dni, kdy vyplatu pojistného plnéni
realizuje.
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16.6.6. Svatebni a stipendijni pojisténi

Oba produkty funguji jako kapitalové zivotni pojisténi — pokryvaji pojisténi pro ptipad doziti,
smrti a trvalé invalidity zpisobené urazem. Princip stipendijniho nebo svatebniho pojisténi spo-
¢iva v pojisténi ochrany ditéte 1 platce pojistného pro ptipad trazu ¢i smrti a zaroven nasporeni
urcité financni ¢astky v delSim ¢asovém horizontu. VySe pojistného zalezi na sjednané cilové
Castce, ktera je neomezena. Naroky plynouci z pojisténi ziistdvaji zachovany, i kdyz se ten, kdo
pravidelné ptispiva, nedozije konce sjednané doby.

Pojistnou udalosti je v pfipad¢ svatebniho pojisténi uzavieni prvniho manzelstvi pojisténym
nebo doziti se urCitého veéku. Uzavie-li pojistény béhem trvani pojisténi, nejdiive vSak ve vy-
ro¢ni den pocatku pojisténi v roce, ve kterém se dozije 18 let, prvni manzelstvi, vyplati mu
pojistitel sjednanou pojistnou castku. Neuzavie-li pojistény manzelstvi do vyro¢niho dne po-
catku pojisténi v roce, ve kterém se dozije 25 let, vznikne mu k tomuto dni narok na vyplatu
pojistné Castky.

V piipadé¢ stipendijniho pojisténi je Castka vyplacena jednordzové, nebo formou stipendia, tedy
meésicni ¢astky vyplacené po urc¢itou dobu od data stanoveného v pojistné smlouve.

16.6.7. Pojisténi urazu jako doplnkové pojisténi k jinému Zivotnimu pojisténi

U tohoto pojisténi je pojistitel povinen poskytnout pojistné plnéni ve vysi ujednané ve smlouve,
doslo-li k trazu pojisténého (§ 2844 obcanského zakoniku). Pojistnym nebezpecim je neoceka-
vané a nahlé ptisobeni zevnich sil nebo vlastni télesné sily pojisténého nezavisle na jeho vili.
Pojistnou udalosti je uraz pojisténého v dusledku pojistného nebezpeci, ktery nastal béhem po-
jistné doby a pojisténému zptisobil poskozeni zdravi nebo smrt, a to i tehdy, pokud se poskozeni
zdravi projevilo nebo smrt nastala az po skonceni pojisténi. Pti Setfeni Skodné udalosti pojistitel
pro stanoveni vyse né¢kterych plnéni pouziva tzv. oceniovaci tabulky (jde napt. o plnéni za té-
lesné poSkozeni nebo za trvalé nasledky).

Pojistné plnéni v tirazovém pojisténi je obvykle poskytovano pojisténému za télesné poskozeni
urazem, trvalé nésledky urazu, invaliditu nasledkem urazu, dobu nezbytného 1é¢eni, dobu pra-
covni neschopnosti nebo dobu hospitalizace. Urazovym pojisténim mohou byt kryty i piipady
smrti pojisténého nasledkem urazu, kdy v takovém ptipadé je pojistné plnéni poskytnuto oprav-
néné osobg.

Urazové pojisténi Ize sjednat jako pojisténi skodové nebo obnosové.
16.6.8. Pojisténi nemoci jako doplrikové pojisténi k jinému Zivotnimu pojisténi

V ptipadé pojisténi pro piipad nemoci hradi pojistitel za pojisténého v ujednaném rozsahu na-
klady nebo ujednanou ¢astku na zdravotni péci vzniklé v disledku nemoci nebo nasledkem
urazu a ukont souvisejicich se zdravotnim stavem pojisSténého (§ 2847 obcanského zédkoniku).
Byla-li u tohoto pojisténi ujednana cekaci doba, miize tato byt v délce maximalné 3 mésict
a v ptipadé porodu, psychoterapie, zubnich a ortopedickych nahrad maximalné v délce 8 meé-
sicl, pro piipad oSetiovatelské péce pak nanejvys 3 roky ode dne pocatku pojisténi (§ 2848
obcanského zakoniku).

16.7. DANOVA PODPORA

Statni podpora zivotniho pojisténi prostfednictvim danového zvyhodnéni se projevuje ve formé
odpoctu od zakladu dané z ptijmt a daiiového osvobozeni. Zatimco diive bylo mozné v ptipadé
zivotniho pojisténi odecist ze zékladu dan¢ 24 000 K¢ ro¢né, nove je od 1. 1. 2024 mozné roz-
delit odcitatelnou polozku ve vysi 48 000 K¢ mezi Ctyii produkty, a to zivotni pojiSténi, penzijni
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pripojisténi nebo doplikové penzijni spoieni, dlouhodoby investi¢ni produkt nebo pojisténi
dlouhodobé péce.

16.7.1. Odpocet zaplaceného pojistného ze zakladu dané

Poplatnik, ktery je zaroven pojistnikem a pojisténym v jedné osob¢ si mize odecist ze zakladu
dané¢ zaplacené pojistné na jeho zivotni pojisténi az do vyse 48 000 K¢ za splnéni podminek
podle zakona o danich z piijma.

Pokud dojde k pred¢asnému ukonceni smlouvy nebo vyplaté jiného piijmu, ktery neni pojist-
nym plnénim a nezaklada zanik pojistné smlouvy, musi poplatnik, se stanovenymi vyjimkami,
castku, o kterou mu byl snizen zéklad dané, dodanit, a to zpétné az do poslednich 10 uplynulych
let (§ 15b odst. 5 pism. a) zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmii).

16.7.2. Osvobozeni od dané

Od dané jsou osvobozeny platby zaméstnavatele v celkové vysi max. 50 000 K¢, které jsou
prispévkem na produkty spofeni na stafi nebo pojisténi dlouhodobé péce zaméstnancti. Pro-
dukty spofeni na stafi zahrnuji kromé& soukromého Zivotniho pojisténi i penzijni ptipojisténi se
statnim prispévkem, doplitkové penzijni spofeni a dlouhodoby investi¢ni produkt.

Pokud by doslo k pfed¢asnému ukonceni smlouvy nebo vyplaté jiného ptijmu, ktery neni po-
jistnym plnénim a nezaklada zanik pojistné smlouvy, je nutné, se stanovenymi vyjimkami,
castky ptivodné€ osvobozené od dané dodanit.
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17. NezZivotni pojisténi
17.1. DRUHY NEZIVOTNICH POJISTENI

Podle odvétvi pro potieby ud€leni povoleni pojistovné k provozovani pojistovaci ¢innosti dé-
lime soukromé pojisténi na pojisténi zivotni a nezivotni. Jednotliva odvétvi a skupiny nezivot-
niho pojisténi definuje zdkon o pojistovnictvi, ostatni aspekty upravuje obCansky zakonik.
Podle pfedmétu pojisténi rozliSujeme:

pojisténi osob (Zivotni pojiSténi, Grazoveé pojisténi, pojisténi pro piipad nemoci)
pojisténi, majetku

pojisténi pravni ochrany

pojisténi odpoveédnosti

pojisténi uveéru nebo zaruky

pojisténi finan¢nich ztrat

Nezivotni pojisténi 1ze déale definovat z pohledu nahodilosti jako pojisténi, u kterych neni
ziejmé, zda pojistnd udalost nastane nebo ne.

17.2. SKODOVE A OBNOSOVE POJISTENI

o Skodové pojisténi je pojisténi, jehoz utelem je poskytnuti pojistného plnéni, které
v yjednaném rozsahu vyrovnava ubytek majetku vznikly v disledku pojistné udalosti
(§ 2811 obcanského zakoniku). Horni hranice pojistného plnéni je urcena pojistnou
¢astkou nebo limitem pojistného plnéni.

e Obnosové pojisténi zavazuje pojistitele poskytnout v ptipadé pojistné udalosti jedno-
rdzové ¢i opakované pojistné plnéni v ujednaném rozsahu. Zakladem pro uréeni vyse
pojistného a pro vypocet pojistného plnéni je ¢astka uréena na navrh pojistnika, kterou
ma pojistitel v ptipadé vzniku pojistné udalosti vyplatit, anebo vyse a ¢etnost vyplaceni
dichodu (§ 2821 obcanského zakoniku).

Pojisténi obnosova nckdy také nazyvadme pojiSténimi na pojistnou ¢astku, nebot’ je zde stano-
vena pojistna ¢astka, kterd udava konkrétni vysi pojistného plnéni. Vedle pojistné Castky lze
ujednat i opakované pojistné plnéni (dlichod). Nastane-li pojistna udélost, pojistitel vyplaci po-
jistné plnéni ve vysi pojistné ¢astky, v rozsahu urcitého procenta pojistné ¢astky, nebo v do-
hodnuté vysi, cetnosti a dobé placeni diichodu. Skutecnou vysi potieby pojistitel nezjistuje,
pojistné plnéni je nezavislé na vysi G4jmy, zavisi pouze na predem pevné stanovené vysi pojistné
castky nebo dohodnutého diichodu. Pojisténi obnosova slouzi ke kryti abstraktnich potieb (ne-
majetkové Gjmy), u kterych nelze ptimo ohodnotit a vyjadrit vysi Skody (ztrata na zivote, bolest,
ztizeni spolecenského uplatnéni, dusevni Utrapy), nebo tehdy neni-li pojistnou udalosti skoda
v klasickém slova smyslu, avsak realizace ,rizika doziti se* ur¢itého véku ¢i zivotni udélosti.
Vyuziva se tedy piedevsim u pojisténi osob.

U Skodovych pojisténi je naopak pojistné plnéni na vysi nastalé Gjmy zavislé, a to do castky
nebo limitu stanoveného pojistnou smlouvou. Vyse pojistného plnéni nemiize vysi Ujmy pie-
sahnout. Takové pojisténi tedy nemiize vést k obohaceni, je uréeno pouze k ndhradé nastalé
ujmy. Pokud by mél pojistnik sjedndno na jedno riziko vice pojisténi, pojistné plnéni nesmi
prekrocit vysi vzniklé ujmy (jednotlivé pojistovny by hradily pojistné plnéni pouze v urcitém
poméru tak, aby celkové pojistné plnéni nepiesahovalo vysi ujmy). Skodova pojisténi jsou ty-
picka pro pojisténi majetku a pojisténi odpovédnosti.

Pokud je zplsob pojisteni, tj. zda jde o pojisténi obnosové ¢i Skodové, pravnim predpisem ur-
¢en, nelze se od takového ustanoveni odchylit.

93



17.3. POIJISTNY ZAJEM

Institut pojistného zajmu, tedy zajmu zajemce o pojisténi a posléze i pojistnika, ptispiva k tomu,
aby pojisténi nebylo zneuZito jako nastroj slouzici ke spekulaci.

Pojistny zajem je definovan v obfanském zakoniku (§ 2761) jako opravnéna potieba ochrany
pred nasledky nahodilé skutecnosti vyvolané pojistnym nebezpecim. Pojistny zéjem se proka-
zuje u opravnéné osoby.

Pravni vyznam pojistného z4jmu je v tom, ze jeho existence podminiuje vznik a trvani pojisténi.
Absence pojistného zdjmu od samého pocatku ma za nésledek neplatnost pojistné smlouvy
(§ 2764 obcanského zakoniku). Zanikne-li pojistny zdjem za trvani pojisténi, zanikne i pojis-
téni. Pojistitel mé pravo v ptipad¢ zaniku pojistného zajmu za trvani pojisténi na pojistné, a to
az do doby, kdy se o zaniku pojistného zajmu dozvédél (§ 2765 obcanského zakoniku).
Ustanoveni § 2762 odst. 2 obcanského zékoniku stanovi existenci pojistného zajmu pojistnika
na vlastnim majetku a vyvratitelnou domnénku pro existenci pojistného zajmu pojistnika na
majetku jiné osoby, pokud osvéd¢i, Ze by mu bez jeho existence a uchovani hrozila pfima ma-
jetkova ztrata (napf. pojisténi domacnosti v pronajatém byt¢).

Ustanoveni § 2762 odst. 3 obcanského zdkoniku potom stanovi fikci existence pojistného zajmu
v ptipad¢ souhlasu pojisténého k uzavieni pojisténi. Pojistit je mozné téz budouci pojistny za-
jem, nicméné do vzniku pojistného zajmu neni pojistnik povinen platit pojistiteli pojistné. Po-
jistitel v§ak ma, pokud to bylo ujednano, pravo na ptiméienou odménu.

17.4. POJISTENI MAJETKU

Pojisténi majetku (§ 2849 a nasl. obCanského zdkoniku) obecné zahrnuje kryti rizik, jejichz
realizaci dochazi ke Skodam na majetku nebo v souvislosti s témito Skodami (poSkozeni, zni-
¢eni, ztrata vécnych hodnot, finan¢ni ztraty). Pojisténi majetku zahrnuje kryti celé fady rizik,
kterd lze rozdélit podle jejich disledk na rizika, pii jejichz realizaci dochazi ke vzniku:

e primych vécnych Skod (rizika zivelnych pohrom, riziko havarie, rizika odcizeni a
vandalstvi apod.),
e finanénich ztrat (rizika preruseni provozu, rizika iveérova).

Rozsah rizik krytych v rdmci pojisténi majetku vyplyva z konstrukce konkrétniho pojisténi, kdy
muze byt pojisténi uplatnéno jako:

e pojisténi kryjici jednotlivé urcené riziko,

e pojisténi kryjici nékolik vyjmenovanych rizik, sdruzena pojisténi — napft. tzv. pojiSténi
FLEXA, které¢ zahrnuje kryti Zivelnych rizik pozaru (,,F*), aderu blesku (,,L*), vybuchu
(,EX*), narazu nebo padu letadla, stromil, stozaru a jinych predméti (,,A*),

e pojisténi All Risks — pojisténi proti vSem rizikiim, kter¢ kryje vSechna rizika souvisejici
s danym pojisténym majetkem, pticemz jsou uplatnény vyluky z pojistného kryti.

Vyznamnym parametrem u pojiSténi majetku je, v jakych cenéach pojistovna poskytuje pojistné
plnéni pfi vzniku Skodné udalosti. Rozlisuje se:

e pojisténi na ¢asovou hodnotu (resp. na hodnotu obvyklou) — pojistné plnéni odpovida
castce, kterou by bylo mozné ziskat prodejem dané¢ho majetku (nebo majetku svym tce-
lem a parametry obdobného) v obvyklém obchodnim styku na daném misté a v daném
case; vyse plnéni tak odpovida hodnoté pojisténého majetku tésné pred pojistnou uda-
losti (s ohledem na opotfebeni),
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e pojisténi na novou hodnotu — pojistné plnéni nahrazuje potfizovaci cenu nového pred-
métu umoznujici obnovu majetku nebo ceny opravy, pomoci které se majetek uvadi do
ptvodniho stavu, nebo

e kombinace pojisténi na Casovou a novou hodnotu.

Podle zptisobu stanoveni vyse pojistného plnéni lze rozliSovat:

e ryzi zajmové pojiSténi - nestanovi se hranice pojistného plnéni, v pfipad€ vzniku po-
jistné uddlosti se Skoda hradi zcela, vySe pojistného plnéni se tedy rovna vysi skody;
toto pojisténi lze vyuzit v ptipadech, kdy u jednotlivych vymezenych predméti jsou
urcitelné maximalni Skody (napt. hodnota vozu, hodnota ¢elniho skla vozu apod.),

e pojisténi na prvni riziko — zde je hranice pojistného plnéni stanovena limitem pojist-
ného plnéni; az do tohoto limitu se tedy Skoda hradi v plné vysi, prekroc¢i-li vyse skody
tuto hranici, poskytne se pojistné plnéni ve vysi stanoveného limitu pojistného plnéni.
Pojisténi na prvni riziko se vyuziva v pripadech, kdy jsou typické casté malé Skody
(pojisténi domacnosti), nebo v piipadech, kdy by pojistné plnéni mohlo dosahovat
znacné velikosti (pojisténi pravni ochrany, pojisténi odpoveédnosti),

e pojisténi na plnou hodnotu — vySe pojistného plnéni je zavisla na tzv. pojistné hodnoté.
V ptipadé€ podhodnoceni nebo nadhodnoceni pojistovaného majetku nastava podpojis-
téni (§ 2854 obcanského zakoniku) nebo naopak prepojisténi (§ 2853 obcanského za-
koniku). Dojde-li pti sjednani pojistné smlouvy ke stanoveni nizsi pojistné ¢astky, nez
jaka je pojistna hodnota majetku, dojde odpovidajicim zptisobem i ke kraceni pojistného
plnéni, neujednaji-li si smluvni strany, Ze pojistné plnéni snizeno nebude. Je-1i v pojistné
smlouve stanovena vyssi pojistna ¢astka, nez jaka je pojistna hodnota majetku, pojistné
plnéni v ptipad¢ vzniku pojistné udalosti se vyplaci podle vyse skutecné Skody, tedy
podle skute¢né pojistné hodnoty pojisténého majetku.

Ptiklad produktd pojisténi majetku:

e pojisténi domacnosti, kde objektem pojisténi je soubor zatizeni domécnosti slouzici
jejim ¢lentim, a zpravidla se kryje riziko kradeze a riziko zivelné zkazy pojisténych véci,

e pojisténi budov, kde predmétem pojisténi je budova a kryje se predevsim riziko zivelni,

e havarijni pojiSténi, kryjici Skody na motorovych vozidlech, bez ohledu na to, zdali je
fidi¢ ovlivnil ¢i neovlivnil; zdkladem pojistné¢ho kryti je kryti rizika havarie, dale pak
odcizeni vozidla, rizika vandalstvi a Zivelnich rizik.

17.5. POJISTENi ODPOVEDNOSTI

Pojisténi odpovédnosti kryje rizika souvisejici se skute¢nosti, ze pojistény subjekt mize zpui-
sobit svou ¢innosti Ujmu jinému subjektu, a to Skody na majetku, ijmu na zdravi a na Zivotg,
nebo financni $kody, které je povinen nahradit. Pojistitel z tohoto pojisténi, v piipade pojistné
udalosti, hradi za pojisténého poskozenému skodu, poptipadé€ i jinou Gjmu, a to v rozsahu a ve
vys$i ur¢ené zdkonem nebo smlouvou, vznikla-li povinnost k nahradé pojisténému (§ 2861 ob-
canského zakoniku).

Poskozenému vznika pravo na plnéni proti pojistiteli, jen bylo-li to ujednano, anebo stanovi-li
tak zdkon. Takovym zédkonem je napf. zakon €. 30/2024 Sb., o pojiSténi odpovédnosti z provozu
vozidla (§ 28).

Pojisténi odpoveédnosti smi byt sjednano vyluéné jako pojisténi Skodové, coz ostatné odpovida

jeho ekonomickému ucelu.

Pojistitel mé& pravo na nahradu toho, co za pojisténého poskozenému plnil, pokud pojistény

zpusobil pojistnou udalost pod vlivem poziti alkoholu nebo pouziti navykové latky. Toto pravo

vSak pojistiteli nevznikd, pokud pojistény nebyl upozornén lékarem, ptipadné vyrobcem léku,
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ze v dobé poziti takového 1éku nelze vykonavat ¢innost, v jejimz disledku Skodnou udalost
zpusobil (§ 2866 obcanského zakoniku).

Odpovédnostni pojisténi se vyskytuje v celé fad¢é konkrétnich pojistnych produkti. Podle cha-
rakteru odpovédnostnich rizik rozliSujeme:

e odpovédnostni pojisténi z provozu vozidel,

e profesni odpovédnostni pojiSténi (advokatt, 1¢kaiti, notaiti, danovych poradcti, audi-
tort, architektii, pojistovacich zprosttedkovatelt atd.),

e obecné odpovédnostni pojisténi (napi. pojisténi odpoveédnosti za Skody v bézném ob-
canském zivoté, vlastnik zvirat).

17.6. POJISTENi PRAVNi OCHRANY

Pojisténi pravni ochrany piedstavuje nastroj kryti nakladt vyplyvajicich z ucasti pojisténé
osoby v pfipadnych pravnich sporech (obcanskopravnich, spravnich, trestnich fizenich a smluv-
nich sporech) a poskytnuti pravni pomoci — s vyjimkou sport s pojistovnou, se kterou pojisténi
sjednéva. Pojisténi pravni ochrany se ujedndva samostatnou pojistnou smlouvou (upravuje
pouze toto pojisténi), nebo v piipad¢ sdruzené pojistné smlouvy (pojistnd smlouva uzaviena
pro vice pojistnych nebezpeci) komplexné ve zvlastni ¢asti takové smlouvy.

Ugelem pojisténi pravni ochrany je ochranit pojisténé pred nepiiznivymi diisledky nahodilych
pravnich sport a s tim spojenych souvisejicich finan¢nich nékladii na prosazeni pravnich z4jmu
pojisténého.

Z pojisténi pravni ochrany plynou pro pojistitele dva zavazky — poskytnuti plnéni spocivajici
v poskytnuti sluzeb spojenych s timto pojisténim (tzv. nepenézité plnéni) a poskytnuti penézi-
tého plnéni spocivajici v uhrazeni nakladt pojisténého spojenych s uplatnénim nebo hajenim
jeho prav. Pojistitel je povinen zabezpecit podminky pro nestranné, nezavislé, rovnost stran
nenarusujici vyfizovani narok z tohoto pojisténi (§ 2858 obcanského zdkoniku).

Pojistitel je povinen uzavfit s pojistnikem smlouvu o rozhodci pro feSeni spord vyplyvajicich
z pojisténi pravni ochrany, pokud o to pojistnik pozada. Pojistiteli svéd¢i poucovaci povinnost
(§ 2859 obcanského zékoniku). Pojistény mé pravo svobodného vybéru pravniho zastupce,
k ujednéni ve smlouvé omezujici tuto svobodu pojisténého se neptihlizi.

Rozsah tohoto pojisténi je individudlni, a tedy dany sjednanou pojistnou smlouvou, obecn¢ vsak
v ramci pojistného plnéni byvaji kryty zejména:

soudni poplatky, vydaje, néklady,

naklady spojené s cestou pojisténé osoby k soudnimu fizeni,

odména pravniho zastupce pojisténé osoby,

naklady na soudni znalce a svédky

ptipadné plnéni protistrané, rozhodne-li o ném soud

sluzby pojistovny (spocivajici v riiznych zjistovacich ¢i zajistovacich ukonech ve pro-
spéch pojisténé osoby, v poskytovani pravniho poradenstvi, apod.).

Pojisténi pravni ochrany lze ujednat pouze jako pojisténi skodové (§ 2856 obcanského zako-
niku).

17.7. POJISTENi UVERU NEBO ZARUKY

Pojisténi Givéru se ujednava na ochranu pred majetkovymi disledky, které mohou pojisténému
vzniknout nesplacenim poskytnutych penéznich prostredki dluznikem (§ 2868 obcanského za-
koniku). Pojisténym je véfitel (na jehoz majetek se pojisténi vztahuje), kterému dluznik zastal
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dluZen. Podle kritéria pojistného nebezpec¢i nebo podle ¢innosti, pii niz je smlouva o uvéru
uzavirana, jsou v pfiloze €. 1 k zdkonu o pojistovnictvi uvedeny tyto typy pojisténi avéru:

obecna platebni neschopnost,
vyvozni Uver,

splatkovy uver,

hypotec¢ni tvér,

zemédélsky uvér.

Pojisténi uvéru se statni podporou se fidi ob¢anskym zékonikem a zakonem o pojistovani fi-
nancovani vyvozu se statni podporou (§ 2870 obcanského zakoniku). V pojisténi ivéru se statni
podporou vystupuje stat jako ,,zajistitel*.

Pojisténi zaruky se ujedndva pro piipad plnéni z rucitelského zavazku pojisténého, propadnuti
kauce ¢i jistoty, anebo plnéni z kauce ¢i jistoty nebo z jiného obdobného ujednaného divodu.
Jedna se ve své podstaté o zajiStovaci institut; pojistnik sjednava toto pojisténi pro ptipad, Ze
pojistény bude povinen plnit véfiteli misto dluznika, protoze za dluznika prevzal zaruku vici
jeho véftiteli, nebo z jiného diivodu uvedeného v pojistné smlouve (smluvni zaruka, celni za-
ruka).

Pravo na pojistné plnéni soud neptiznd, pokud opravnéna osoba neozndmi pojistiteli ve smlouve
urcené dob¢, ze nastala pojistna (Skodnd) udalost a pojistitel pozdni oznameni Skodné udalosti
namitne (§ 2869 obcanského zdkoniku). Pojisténi iivéru a pojisténi zaruky lze ujednat jen jako

.7 v

pojisténi skodové.

17.8. POJISTENi FINANCNICH ZTRAT

Toto pojisténi spadd do pojiSténi majetku. Pravni tprava tohoto pojisténi umoznuje Sirokou
smluvni volnost. Pfedmétem pojisténi jsou vynalozené ndklady, které vznikly v disledku
Skodné udalosti, nebo usly zisk, anebo jiné finan¢ni ztraty ur¢ené ve smlouvé. Pojisténi financ-
nich ztrat 1ze ujednat jako pojisténi Skodové nebo obnosové (§ 2871 obCanského zakoniku). Je
tedy véci uvazeni pojistitele, jak se rozhodne urcita pojistna nebezpeci pojistit. Podle kritéria
pojistného nebezpeci nebo podle ¢innosti, pii niZ je smlouva o pojisténi financnich ztrat uzavi-
rana, jsou v ptiloze €. 1 k zdkonu o pojistovnictvi uvedeny tyto typy pojisténi riznych financ-
nich ztrat vyplyvajicich:

z vykonu povolani,

z nedostatecného piijmu,

ze Spatnych povétrnostnich podminek,
ze ztraty zisku,

ze stalych naklada,

z neptredvidanych obchodnich vydaja,
ze ztraty trzni hodnoty,

ze ztraty pravidelného zdroje ptijmu,

z jiné neptimé obchodni finan¢ni ztraty,
z ostatnich finan¢nich ztrat.

17.9. POJISTENi ODPOVEDNOSTI Z PROVOZU VOZIDLA

Pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla poskytuje pojistnou ochranu pojisténému pro piipad
Skody zpusobené provozem vozidla. Pojisténého chrani pfed moznym neptiznivym finan¢nim
dopadem naroki poskozenych. Zakonem je stanoven minimalni limit plnéni za tjmu na Zivoté
a zdravi na kazdého poskozeného a za Skodu na majetku pro vSechny poskozené.
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PojiSténi odpovednosti z provozu vozidla patii mezi tzv. povinnd smluvni pojisténi, coz zna-
mena, Ze povinnost uzaviit pojisténi je stanovena zdkonem. Pfi poruseni této povinnosti hrozi
jak postih v podobé trestu za prestupek, tak povinnost zaplatit Ceské kanceléfi pojistiteltl pii-
spévek za dobu bez pojisténi do garancniho fondu. Pojistnou smlouvu uzavira pojistnik s pojis-
titelem, tj. pojistovnou, ktera je opravnéna provozovat v CR pojisténi odpovédnosti. Prava
a povinnosti uc¢astnikii tohoto pojisténi jsou vedle pojistnych podminek definovana zejména
zakonem ¢. 30/2024 Sb., o pojisténi odpovednosti z provozu vozidla.

Povinnost zajistit, ze k vozidlu je uzaviena pojistna smlouva o pojisténi odpoveédnosti ma pro-
vozovatel tuzemského vozidla nebo fidi¢ cizozemského vozidla, nestanovi-li zakon o pojisténi
odpovédnosti z provozu vozidla jinak.. Jednou pojistnou smlouvou o pojisténi odpoveédnosti 1ze
pojistit odpovédnost z provozu vice vozidel, maji-li t¢hoz vlastnika, nebo téhoz provozovatele,
ma-li pojistnik na uzavieni smlouvy pojistny zajem zalozeny poskytnutim uvéru nebo jiné ob-
dobné finanéni sluzby, jejimz Gcelem je nabyti vlastnického prava k vozidlu, nebo, jsou-li vlast-
nik nebo provozovatel vozidla a pojistnik soucasti stejného koncernu.

Vyjimky z povinnosti uzaviit pojistnou smlouvu o pojisténi odpoveédnosti z provozu vozidla
stanovi zakon napft. pro fidice cizozemského vozidla, ktery je drzitelem platné zelené karty
vydané pojistovnou v cizim staté, nebo vozidla, jehoZ pojisténi odpovédnosti v CR je zarueno
kancelafi pojistitelti ciziho statu (§ 7-9 zékona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla.
Vétsinou jde o vozidla v majetku vetejnopravnich subjektl, zejména statu. Za ujmu vzniklou
provozem vozidel vynatych z pojisténi odpovédnosti v dob¢ jeho provozu bez pojisténi odpo-
védnosti se poskytuje plnéni z garancniho fondu. V ptipadé€ slozek integrovaného zachranného
systému, vozidel provozovanych Bezpecnostni informacni sluzbou, Generalni inspekci bezpec-
nostnich sborii, Ufadem pro zahrani¢ni styky a informace, vozidel utvari Policie CR povéfe-
nych vySetiovanim podle zdkona upravujiciho trestni fizeni, vozidel provozovanych povéie-
nymi celnimi organy, které maji postaveni policejniho orgdnu, a obce v ptipad¢ vozidel provo-
zovanych jednotkami sbort dobrovolnych hasi¢ii obce bude ujmy zpiisobené provozem téchto
vozidel hradit Ministerstvo vnitra. Ujmy zpiisobené provozem vozidel Vojenského zpravodaj-
stvi a provozem vozidel ozbrojenych sil bude hradit Ministerstvo obrany.

Pojistitel je vzdy povinen uzaviit pojistnou smlouvu, jestlize navrh na jeji uzavieni neodporuje
zakonu nebo pojistnym podminkam pojistitele a jestlize vozidlo, jehoz provozu se ma pojisténi
odpovédnosti tykat, splituje zdkonem stanovené podminky pro jeho provozovani.

Zelenou kartu, kterou vyda pojistitel pro cesty do zahrani¢i na pozadani, se rozumi mezinarodni
osvédceni, Ze k vozidlu bylo sjednano pojisténi odpovédnosti nebo Ze za povinnost nahradit
ujmu vzniklou provozem tohoto vozidla ruci ptislusnéa narodni kancelat pojistitelti. Zelena karta
je mezinarodni doklad o existenci pojisténi odpoveédnosti za Skodu zptisobenou provozem vo-
zidla uznévany v Evropé, ktery umozni vstup a provoz vozidla na uzemi ciziho statu bez nut-
nosti uhradit financni ¢astky jinak poZadované tamnimi organy za tzv. hrani¢ni pojisténi. Hra-
niéni pojisténi se vztahuje pouze na $kodné udalosti, které se staly v CR a na uzemi jiného
¢lenského statu.

Vysi pojistného kromé napt. kategorie vozidla, stafi vozidla, bydlisté vlastnika vozidla, vykon
motoru, zvoleny lomit pojistného plnéni apod., ovliviiuje predchozi Skodny pribéh pojisténi
odpovédnosti pojistnika (systém bonus / malus), ktery je pojistitel povinen pfi sjednavani vyse
pojistného zohlednit.

Pojisténi odpovednosti se vztahuje na kazdou osobu, ktera je povinna nahradit ijmu zpiisobe-
nou provozem vozidla uvedeného v pojistné smlouve.

Poskozeny, ackoli neni smluvni stranou pojistného vztahu, ma pravo uplatnit sviij narok na
plnéni pfimo u piislusného pojistitele.
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Pojistitel je povinen provést Setieni Skodné udalosti bez zbytecného odkladu a ve lhité do 3 mé-
sicti ode dne, kdy bylo opravnénou osobou uplatnéno pravo na plnéni z pojisténi odpoveédnosti
toto Setfeni ukoncit a sdélit poskozenému skutecnosti spojené s vysi pojistného plnéni, popf.
pisemné sd¢lit posSkozenému vysvétleni k zamitnuti jim uplatnénym narokim, snizeni pojist-
ného plnéni, anebo u kterych nebylo mozno ve stanovené 1hité Setfeni ukoncit. Pojistitel plni
poskozenému z titulu pojistné smlouvy uzaviené s pojisténym.

V piipadé, ze Gjma byla zplisobena nepojisténym vozidlem, poskozeny ma pravo uplatnit sviij
narok na nahradu této ujmy mimo osobu, ktera za Skodu odpovida, také vici Ceské kancelafi
pojistiteld, kterd je pro tyto ucely povinna vytvaiet garan¢ni fond.

K dosazeni odSkodnéni v piipadé, kdy poSkozeny utrpi v disledku dopravni nehody skodu na
zdravi nebo majetku pfi svém pobytu v n¢kterém clenském stdtu mimo své bydlisté ma pomoci
zabezpetit institut §kodnich zastupci. Skodni zastupce vypoiadava naroky vznesené osobou
poskozenou provozem vozidla.

17.10. CESKA KANCELAR POJISTITELU

Ceska kancelaf pojistiteli je pravnickou osobou sui generis, plnici ¢innosti nezbytné k fadnému
fungovani pojisténi odpoveédnosti, které nemohou zabezpecit jeji jednotlivi ¢lenové, kteti jsou
v CR opravnéni provozovat pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla. Jeji ¢innost lze z&asti
povazovat za vykon vetejné spravy, nebot’ n¢které jeji cinnosti slouzi k uspokojeni urcitého
vefejného zajmu, ale jde o vykon veiejné spravy prostiedky soukromého prava, nebot’ Ceska
kancelat pojistitell pti vykonu své ¢innosti nevystupuje vici jinym osobam ve vrchnostenském
postaveni, nejde tedy o vykon vefejné moci.

Dohled nad jeji &innosti vykonava ve stanoveném rozsahu Ceska narodni banka.
CKP spravuje garanéni fond, do kterého se hradi Gjmy zptisobené nejen nepojisténymi vozidly.

Od 1. 1. 2014 spravuje i fond zdbrany Skod, do kterého odvadi pojistovny 3 % z piijatého
pojistného. Takto ziskané prostiedky jsou rozdélovany mezi hasice, zachranaie a subjekty rea-
lizujici projekty vedouci ke zvySeni bezpecnosti na silnicich.

Ceska kancelaf pojistiteli provozuje hraniéni pojisténi, které se uzavira pfi vstupu cizozem-
ského vozidla v CR zaplacenim pojistného, a to na dobu jeho pobytu na tomto tzemi.

Dale Ceska kancelaf pojistitell provozuje informaéni stfedisko. Jeho hlavni funkei je zjistovat,
uchovavat a poskytovat vybrané udaje o pojisténi odpovédnosti vozidel registrovanych v CR
a uchovavat a poskytovat vybran¢ udaje o Skodnich zéstupcich, které jmenovaly pojistovny,
jez maji opravnéni provozovat pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla v CR.

Ceska kancelaf pojistitelti zabezpecuje plnéni tkolt, které souvisi s jejim ¢lenstvim v Radé
kancelafi, uzavird dohody s kancelafemi pojistiteld cizich statli, informacnimi stfedisky a or-
gany, jez jsou v jinych ¢lenskych statech povéteny vyiizovanim zadosti o ndhradni plnéni, a za-
bezpecuje ukoly vyplyvajici z téchto dohod. Spolupracuje se statnimi organy ve vécech tykaji-
cich se pojisténi odpovédnosti, vede evidence a statistiky pro ucely pojisténi odpovédnosti.

Ve vztahu k povinnym, tj. t€ém, ktefi odpovidaji za Skodu zpiisobenou nezjisténym vozidlem
nebo vozidlem bez pojisténi odpoveédnosti, mé Ceskéd kanceladi pojistiteli pravo na nahradu
toho, co za n¢ poskozenym plnila.

Povinné ¢lenstvi v Ceské kancelafi pojistiteltl vznika pojistiteli se sidlem v CR nebo pobodce
pojistitele z tfetiho statu (pojistitel se sidlem mimo ¢lenské staty EU a staty tvoticimi Evropsky
hospodaisky prostor) dnem nabyti vykonatelnosti rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym mu
bylo udéleno povoleni k provozovani pojisténi odpovédnosti.
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Pojistitel z jiného ¢lenského statu EU nebo stata tvoticich EHP, tedy pojistitel se sidlem v jiném
&lenském statu EU nebo statu tvoticim EHP provozujici pojiténi odpovédnosti v CR bud’ na
zaklad¢ prava ziizovat pobocky (pravo usazeni se — ,,freedom of establishment®) nebo na za-
kladg prava docasné poskytovat sluzby (,,freedom of services®), se stava ¢lenem Ceské kance-
lafe pojistitelti po splnéni informacénich povinnosti podle zdkona az dnem skutecného zahajeni
&innosti v tomto pojistném odvétvi v CR.

Zéakladni povinnosti &lena je platit Ceské kancelafi pojistitelt prispévky.
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18. Banky a druistevni zalozny v CR

obecné ucel a funkce; pravni formy ptisobeni; poCty subjektil; popis zakladnich ukazatelti; pojmy: likvi-
dita, solventnost, kapitalova ptimefenost, jednotny evropsky pas

18.1. DEFINICE

Uvérovi instituce je pravnickou osobou, jejiz &innost spo¢iva v piijimani vkladi od vefejnosti,
v poskytovani uvérii a v participaci na procesu emise bezhotovostnich penéz. Z makroekono-
mického hlediska slouzi ivérové instituce k alokaci penéznich prostredkii od piebytkovych jed-
notek k deficitnim.

V CR pojmu Givérova instituce odpovidaj:

e banky,
e spofitelni a iverni druzstva (déle jen ,,druzstevni zalozny*).

Mezi hlavni ¢innosti bank a druZstevnich zaloZen patfi:
e piijimani vkladd od vefejnosti’ a
e poskytovani avérh.

Mezi dalsi ¢innosti bank patii napf. investovani do cennych papirh na vlastni tcet, platebni
styk a zictovani, vydavani a sprava platebnich prostfedkl (napi. platebni karty), poskytovani
investi¢nich sluzeb, finan¢ni makléfstvi, vykon funkce depozitare, smenarenské ¢innost. Dalsi
¢innosti druzstevnich zaloZen jsou omezeny piredevsim nabidkou pouze pro své vlastni ¢leny
a zahrnuji napf. finan¢ni leasing pro ¢leny, nakup a prodej cizi mény pro ¢leny nebo poskyto-
vani zaruk za Cleny.

Hlavnim rozdilem mezi bankou a druZstevni zaloZnou je vztah mezi tvérovou instituci a kli-
entem. Na rozdil od banky je v pfipadé druzstevni zalozny klient (vkladatel) ¢lenem, a podili
se tak pfimo na fizeni druZstva s hlasovacimi pravy podle vyse svého ¢lenského vkladu. M4 tak
pravo na informace o hospodateni zaloZzny, pravo ucastnit se ¢lenské schiize atd.

Jistou (produktové) specidlni formou banky jsou stavebni spofitelny, které¢ v uzavieném sys-
tému ziskavaji prostfedky od klientli a poskytuji véry na bytové potieby. Tuto formu spoteni
stat zvyhodiuje statni podporou.

18.2. PRAVNi FORMY PUSOBENI

Banka mtize v CR puisobit pouze ve formé akciové spole¢nosti, ktera k této ¢innosti ziskala
licenci vydavanou podle zédkona o bankdch Ceskou ndrodni bankou. Zakladni podminky
pro ziskani licence jsou stanoveny v zakon¢ o bankach:

minimalni vySe zékladniho kapitalu 500 mil. K¢,

prihledny a nezdvadny ptivod zakladniho kapitalu, ktery musi byt splacen v plné vysi,
zpusobilost osob s kvalifikovanou ucasti na bance k vykonu akcionaiskych prav,
odborna zptsobilost, diveéryhodnost a zkuSenost ¢lenli managementu,

technické a organizacni predpoklady pro vykon navrhovanych ¢innosti banky,

funkeni fidici a kontrolni systém banky (v€etné systému fizeni rizik),

obchodni plan vychazejici z navrhované strategie ¢innosti a podlozeny realnymi kalku-
lacemi,

7 U druzstevnich zalozen pouze pfijimani vkladd od ¢lent a poskytovani uveéri ¢lentim. V pravni védé povazovano za posky-
tovani uveérl a pfijimani vkladt verejnosti.
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e transparentnost skupiny, jejiz je banka ¢lenem,
e sidlo budouci banky musi byt v CR.

V CR mohou piisobit i zahrani¢ni banky, a to prostiednictvim svych pobo&ek:

e bez nutnosti zadat Ceskou narodni banku o licenci, pokud jde o zahraniéni banky se
sidlem v EU, nebo

e pokud Ceska narodni banka udéli zahraniéni bance z jiného nez ¢lenského statu EU li-
cenci pro takovou pobocku.

V souvislosti se vstupem CR do EU se rozsitily moznosti podnikani bank se sidlem v EU. Tyto
subjekty mohou vyuzivat tzv. princip jednotné licence, na jehoz zaklad¢ je drzitel licence
udélené domovskym orgdnem dohledu opravnén vykonavat ¢innosti i na uzemi jiné¢ho clen-
ského statu EU. Pokud hodl4 banka poskytovat sluzby prostiednictvim pobocky, musi pouze
splnit tzv. oznamovaci proceduru v ramci, které predkldda informace tykajici se obchodniho
planu, vy¢tu poskytovanych ¢innosti, sidla pobocky, organizac¢ni struktury a vedouciho organi-
zacni slozky. Pokud banka hodl4 poskytovat sluzby bez zaloZeni pobocky, musi svilj zdmér téz
oznamit domovskému organu dohledu, pficemz poskytovani sluzeb bez zalozeni pobocky ne-
smi mit charakter trvalé hospodaiské ¢innosti.

Druzstevni zaloZny se 1isi od bank pravni formou, jelikoz mohou byt zalozeny pouze ve forme
druzstva (dle zdkona o spofitelnich a uvérnich druzstvech). Zakonna vyse pozadovaného z4-
kladniho kapitalu ¢ini 35 mil. K¢. Hlavni odlisnost tkvi v okruhu klientt, jelikoz zalozna je
opravnéna vykonavat ¢innosti pouze pro své vlastni ¢leny. V ostatnim, zejména pokud jde
o pravidla obezietného podnikani, plati pro druzstevni zalozny v zasad¢ stejné pozadavky jako
pro banky. (Od 1. 1. 2018 nesmi bilan¢ni suma zaloZny ptekrocit 5 mld. K¢.)

Obchodni (téz komer¢ni) bankovnictvi se vyznacuje obchody na vlastni ucet, avsak na riziko
banky. Banka pftijima klientskd depozita, z nich poskytuje klientské uvéry a soucasné realizuje
platebni styk. Investi¢ni bankovnictvi se vyznacuje absenci ptijimani klientskych depozit, kdy
banka pouze zprostiedkovava operace provadéné na ucet zakaznika. Hlavnimi ¢innostmi jsou
pak obchody s investi¢nimi depozity, emisni obchody, depotni obchody, majetkova sprava atd.
Zdrojem zisku je u obchodniho bankovnictvi trokova marze a poplatky, u investicniho bankov-
nictvi pak ptedevsim zprostiedkovatelska marze a rizné druhy provizi. Z hlediska fizeni rizik

jsou u obchodniho bankovnictvi nejvyraznéjsi uvérova rizika (téz kreditni), kdezto u investic-
niho bankovnictvi predevsim trzni (ménova, urokova) rizika.

18.3. REGULACE A DOHLED

Primarni regulaci a legislativu pfipravuje ve vztahu k uvérovym institucim Ministerstvo fi-
nanci ve spoluprici s Ceskou nirodni bankou. Na zikladé diskuse s odbornou vefejnosti
a po konzultacich s relevantnimi organy jsou navrhy pravnich ptedpisi piedlozeny vladé a Par-
lamentu CR. Regulace bank a druZstevnich zaloZen je obsaZena v zdkon& o bankach, zakoné
o spofitelnich a uvérnich druzstvech, zdkoné o Ceské narodni bance a v zdkoné o ozdravnych
postupech a feSeni krize na finan¢nim trhu. Dohledovou autoritou a hlavnim subjektem vytva-
fejicim sekundarni legislativu pro &esky finanéni systém je Ceska narodni banka. Ta stanovi
pravidla, ktera chrani stabilitu bankovniho sektoru a dalSich ¢asti finan¢niho trhu, systematicky
reguluje, dohlizi a poptipad¢ postihuje nedodrzovani stanovenych pravidel.

18.4. POPIS ZAKLADNICH UKAZATELU A SOUVISEJICi POJMY

Likvidita je schopnost uvéroveé instituce v kazdém okamziku reagovat na aktualné splatné za-
vazky. Jednd se o objem pohotovych transakénich prostiedkil drzenych uvérovou instituci.
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Solventnost je schopnost osoby splacet finanéni zavazky v dohodnutych lhutach. Uzeji jde
o stav, kdy je aktudlni trzni hodnota aktiv uvérové instituce vyssi nez celkova trzni hodnota
zavazkl. Zjednodusené, uverova instituce by byla nesolventni v ptipadé€, pokud by jeji ztrata
byla vétsi nez hodnota jejiho kapitalu.

Kapitilovy pomér vyjadiuje vybavenost ivérové instituce vlastnimi zdroji ve vztahu k rizi-
kov¢ struktufe aktiv, vybranych mimobilanc¢nich aktiv a k trznim rizikim. Je souhrnnym uka-
zatelem, do kterého se promitaji veskeré aktivity ivérovych instituci i potencialni ztraty, které
vyplyvaji ze znehodnoceni aktiv. Podle aktudlni regulace musi mit instituce neustale k dispozici
takovy objem kapitalu, aby dodrzela pomér kmenového kapitalu Tier 1 (CET1) ve vysi 4,5 %,
kapitalovy pomér Tier 1 ve vysi 6 % a celkovy kapitalovy pomér ve vysi 8 %.

Povinné miniméalni rezervy jsou likvidni prostfedky bank a druzstevnich zdloZen povinné ulo-
zené u Ceské narodni banky. Jejich vySe je stanovena centralni bankou. Jsou jednim z méno-
vych néstroju politiky centralni banky. Od roku 2024 je jejich vySe stanovena na 4 %.

Rizika uvérové instituce musi byt fizena. Predvedeni funk¢niho fidiciho a kontrolniho sys-
tému je soucasti zadosti o licence. Tato rizika mizeme rozdé¢lit na:

e uverové riziko (protistrana nedostoji svym zavazkim),

e trzni rizika (obsahujici rizika akciova, trokova, ménova a komoditni, kdy se nepfedvi-
datelny pohyb cen, kurzi nebo urokovych mér projevi negativné v rozvaze uveérove in-
stituce),

e likviditni a solventnosti riziko,

e operacni riziko (selhani lidského nebo technologického faktoru).

18.5. CHARAKTERISTIKA A VYVOJ ZAKLADNICH UKAZATELU BANKOVNIHO SEKTORU

Poznédmka: Aktuélni Gdaje jsou uvedeny v publikaci Zprdva o vyvoji financniho trhu uvetejio-
vané Ministerstvem financi nebo v databazi ¢asovych fad ARAD uvetejiiované Ceskou narodni
bankou. Presnd data nejsou predmétem zkousky, poZadovan je pouze obecny prehled.

e dominantni segment ¢eského finan¢niho trhu (banky pfedstavuji ptiblizné ¢tyii pétiny
aktiv finan¢nich instituci)

e stabilni a vysoka kapitadlova vybavenost (celkovy kapitdlovy pomér kolem 18-20 %)

e financovan zejména piijatymi klientskymi vklady (podil poskytnutych klientskych
uveért na prijatych vkladech piiblizné 70 %)

¢ nizky podil nevykonnych avért (dlouhodobé méne nez 5 %)

Tabulka [7] - Souhrnné informace o bankovnim sektoru

Ukazatel 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Pocet subjektd v CR 50 49 49 46 44 46
pobocky zahranicnich 7 25 25 23 )3 24
Z toho bank
stavebni spofitelny 5 5 5 5 5 5
Aktiva (bil. K¢) 7,3 7,6 8,0 8,6 8,9 9,9
Klientské uvéry a pohledavky
. 3,3 3,5 3,6 3,8 4,1 4,4
(bil. K¢)
Klientské vklady (bil. K¢) 4,4 4,7 5,2 5,5 5,9 6,7
Celkovy kapitalovy pomér (%) 19,6 21,3 24,4 23,5 22,3 22,9
Podil nevykonnych tvért (%) 3,3 2,5 2,8 2,4 2,0 1,6

Zdroj: CNB — ARAD; vypocty MF
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18.6. CHARAKTERISTIKA A VYVOJ ZAKLADNICH UKAZATELU SEKTORU DRUZSTEVNICH ZA-

LOZEN

e minoritni v rdmci Gvérovych instituci v CR (tvofi méné nez 0,1 % velikosti bankovniho

sektoru)

relativné nizké zhodnoceni vlastniho kapitalu oproti bankam
vysoky podil nevykonnych uvért (vice nez 20 %)

stabilni plnéni vyse celkového kapitalového poméru
v historii dochazelo ke krachiim druZstevnich zaloZzen a naslednym vyplatdm néhrad

vkladl z Fondu pojisténi vkladt (v fadech mld. K¢)
e v prub¢hu Casu se snizuje pocet subjekti (v poslednich 10 letech se 2 druzstevni zalozny

pfeménily na banky, jiné vstoupily do likvidace)

Tabulka [8] - Souhrnné informace o sektoru druZstevnich zdloZen

Ukazatel 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Pocet subjektt 10 9 8 7 6 6
Pocet Clen (tisice) 22,6 12,2 12,0 11,4 11,8 12,2
Aktiva (mld. K¢) 20,2 10,2 10,0 9,1 9,4 10,0
Uvéry a pohledavky (mld. K¢&) 14,7 7,3 6,4 5,8 7,1 79
Vklady (mid. K¢) 15,9 8,1 8,1 7,2 7,5 7,8
Celkovy kapitalovy pomér (%) 21,1 29,2 26,7 24,5 24,8 28,4
Podil nevykonnych Gvéra (%) 28,1 24,1 28,9 26,1 25,6 27,1

Zdroj: CNB — ARAD; vypocty MF
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19.

Regulace a dohled finanéniho trhu v CR

regulace a dohled: subjekty a formy, legislativni proces v CR véetn& RIA, postaveni a role Ceské narodni
banky a Ministerstva financi

19.1.

REGULACE A DOHLED

Regulaci finan¢niho trhu rozumime soubor pravidel a norem vymezujici chovani subjektt na
finan¢nim trhu, zajist'ujici financni stabilitu a ochranu klientt. Mizeme rozliSovat nésledujici
formy regulace:

a) podle dopadu na finanéni trh:

uvoliujici (tj. liberalizujici), kdy snizenim regulatorni zatéze dochazi k povzbuzeni
ekonomické aktivity,

restriktivni, ktera se specificky vymezuje vici uréitym ekonomickym aktivitdm ¢i sub-
jektim, ptipadné jejich Cinnost zakazuje;

b) podle stupné zadvaznosti:

formalni, ktera je zaloZena na explicitné stanovenych pravidlech a je zajistovana insti-
tucemi regulace a dohledu,

neformalni, kterd mize byt dobrovolna (tj. bez explicitné stanovenych pravidel) nebo
samoregulacni (pravidla stanovi napft. profesni asociace);

¢) podle cilové oblasti:

19.2.

regulace obezrietného podnikani financnich instituci, ktera se zaméiuje na ukazatele
finan¢niho zdravi (tj. likviditu, solventnost a kapitalové kryti),

dohled a ochrana, kdy cilem je chranit z4jmy klientll finan¢nich instituci,

udrzovani stability finan¢niho systému jako celku, pficemz cilem je snizeni pravdépo-
dobnosti vyskytu systémového rizika, rizika fetézeni platebni neschopnosti tvérovych
instituci atd.,

regulace konkurenc¢niho prostiedi, kterd smétuje na potirani nekalych praktik, zneu-
zivani postaveni na trhu atd.

MODEL INSTITUCIONALNIHO USPORADANI REGULACE A DOHLEDU

Rozlisuji se dva zékladni modely uspotadani:

Odvétvovy (resp. sektorovy) model, ve kterém je dohled institucionalné uspotradan
podle zakladnich sektori finanéniho zprosttedkovani (existuje napft. instituce/Cast insti-
tuce zabyvajici se bankovnictvim, jina pojistovnictvim, kapitdlovym trhem, penzijnimi
fondy). Tento model v CR pievazoval do konce roku 2007.

Funkcionalni model, ktery je zaloZen na specializaci dohledu (existuje napf. jedna in-
stituce/¢ast instituce pro ochranu investort a spottebitelil, jedna pro obezietnostni regu-
laci a dohled, regulator pro hospodatskou soutéz, centralni banka). Tento model dohledu
v CR existuje od roku 2008 a je integrovan do Ceské narodni banky.
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19.3. INSTITUCE VYKONAVAJICi REGULACI A DOHLED V CR:8

Ceska narodni banka® (sekundarni regu-

Ministerstvo financi® (primarni regulace) lace a dohled)

vytvari koncepci politiky finanéniho trhu e regulatorni ¢innosti, tj. predevsim stano-
a provadi jeho analyzu, veni pravidel obezifetného podnikani a
pravidel jednani se zadkazniky prostred-
nictvim provadécich pravnich predpisu
Ceské narodni banky,

e  vytvari ndvrhy zakonl upravujicich fun-
govani jednotlivych segmentl financ-
niho trhu,

e licencni a povolovaci ¢innosti,
tj. zejména udélovani povoleni ke vstupu
do regulovanych segmentl financ¢niho
trhu a

e je povinnym pfipominkovym mistem
k pravnim predpisim, které se tykaji fi-
nancniho trhu a

e zajistuje Clenstvi v mezinarodnich fi-
nancnich institucich a organech EU,
které se zabyvaji problematikou jednot-
livych oblasti finan¢niho trhu.

e vykon dohledu, a to formou dohledu na
dalku ¢i kontrolou na misté.

19.4. POSTAVENI, ROLE A HLAVNi UKOLY CESKE NARODNi BANKY

Ceska narodni banka, ktera je pravnickou osobou sui generis se sidlem v Praze, je:

e centralni bankou CR,
e organem vykonavajicim dohled nad finan¢nim trhem a
e organem prislusnym k feseni krize na finan¢nim trhu.

Cinnosti Ceské narodni banky jsou vymezeny zakonem &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance,
a dal§imi pravnimi ptedpisy''. Nejvyssim organem Ceské narodni banky je bankovni rada, je-
jimiz Cleny jsou guvernér, dva viceguvernéti a Ctyti dalsi ¢lenové bankovni rady. VSechny Cleny
bankovni rady jmenuje prezident republiky na nejvySe dvé Sestiletd obdobi.

Podle Ustavy CR a v souladu s primarnim pravem EU je hlavnim cilem ¢innosti Ceské na-
rodni banky péce o cenovou stabilitu, tj. dosaZeni a udrZeni nizkoinfla¢niho prostiedi v eko-
nomice.

Ceska narodni banka dale pecuje o finanéni stabilitu a bezpe&né fungovani finanéniho systému
v CR. Rovnéz podporuje obecnou hospodarskou politiku vlady a hospodarské politiky v EU,
pokud neni tento vedlejsi cil v rozporu s cilem hlavnim.

V souladu se svym hlavnim cilem Ceské narodni banky uréuje ménovou politiku, vydava ban-
kovky a mince, fidi a dohlizi na pen¢Zni ob&h, platebni styk a zii¢tovani bank. Vykonava dohled
nad celym finanénim trhem. Jako ustfedni banka poskytuje Ceska narodni banka bankovni
sluzby statu a vefejnému sektoru. Vede ucty organizacim a osobam napojenym na statni rozpo-
cet. Na zakladé dohody s Ministerstvem financi provadi v souladu s rozpoctovymi pravidly
operace spojené s emisemi statnich dluhopisti a investicemi na finan¢nich trzich.

& 'V minulosti byl dohled v CR sektorové rozdélen nasledujicim zptisobem: Ministerstvo financi: kapitalovy trh (1990 - 1998), pojistovnictvi
(1990 - 2006) a penzijni fondy (1994 2006); Ceska narodni banka: banky a pobocky zahrani¢nich bank (od 1990); Komise pro cenné
papiry: kapitalovy trh (1998 - 2006); Ufad pro dohled nad druZstevnimi zaloznami: druZstevni zalozny (1995 - 2006). V dubnu 2006 byl
sjednocen dohled nad celym finanénim trhem v CR pod Ceskou narodni banku.

% Z&kon CNR &. 2/1969 Sb., o ziizeni ministerstev a jinych statnich organi CR

10 7akon €. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance

""" Ceska narodni banka je ziizena Ustavou CR a svou &innost vyviji v souladu s dal$imi pravnimi predpisy, jako je zakon o bankéch, zikon
o pojistovnictvi atd.
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Ceska narodni banka je sou¢asti Evropského systému centralnich bank, Evropského systému
dohledu nad finan¢nimi trhy a spolupracuje s Evropskou radou pro systémova rizika a evrop-
skymi organy dohledu nad finan¢nim trhem (EBA — Evropsky organ pro bankovnictvi, EIOPA
— Evropsky orgén pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a ESMA — Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy).

19.5. PRAVNiI RAMEC A PRIKLADY LEGISLATIVY FINANCNIHO TRHU V €R

Pravni ¥ad CR je uspofadany systém prament prava platnych v CR. Cesky pravni fad, jenz je
soucasti kontinentdlniho typu pravni kultury je zaloZen na psaném pravu a patii do n&j pravni
predpisy, ratifikované a vyhlasen¢ mezinarodni smlouvy, k jejichz ratifikaci dal souhlas Parla-
ment CR (tzv. prezidentské mezindrodni smlouvy) a nalezy Ustavniho soudu, kterymi Ustavni
soud zrusil pravni pfedpis nebo jeho ¢ast. Sektor finan¢niho trhu je rovnéz upraven piedpisy
EU. Pravni pfedpisy miizeme primarn¢ ¢lenit podle jejich sily (viz schéma).

Obrdzek [8] - Prdvni Fad CR

Ustava, ustavni zikony a Listina zakladnich prav a svobod

Napt.: zékon o Ceské narodni bance, zdkon o bankéch, zakon o spo-
fitelnich a tvérnich druzstvech, zékon o stavebnim spofeni a statni
podpote stavebniho spoteni, zdkon o podnikéani na kapitdlovém trhu,
zakon o pojistovnictvi, zdkon o platebnim styku, zdkon o ozdrav-

nych postupech a feseni krize na finanénim trhu.

Zakony

Natizeni vlady, vyhlasky ministerstev a jinych tstfednich spravnich
Podzakonné predpisy organtl, opatieni a tfedni sdéleni, které vydava napt. CNB, nafizeni
a obecné zévazné vyhlasky kraji a obci.

Specialni postaveni v pravnim fadu CR maji prezidentské mezinarodni smlouvy, pro které Us-
tava stanovi aplikacni pfednost pied zdkonem. To znamend, Ze pokud ustanoveni takovéto
smlouvy je v rozporu s textem zakona, pouzije se dané ustanoveni mezinarodni smlouvy.

19.6. ZAKONODARNA INICIATIVA A LEGISLATIVNIi PROCES V €R

Soucasti vécného zaméru (v piipravné fazi) a pozdéji navrhu zékona je tzv. diivodova zprava.
Ta se dé€li na obecnou a zvlastni cast. Dliivodova zprava obsahuje informace potifebné k projed-
navani navrhu a je dulezita pro zdokumentovani zdmért tviircii zdkona. Jeji soucasti je hodno-
ceni soucasného platného pravniho stavu a vysvétleni nezbytnosti nové pravni Gpravy. Soucasti
divodové zpravy je zavérecna zprava z hodnoceni dopadu regulace (ZZ RIA, z angl. Regu-
latory Impact Assessment). Cely proces RIA (hodnoceni dopadi regulace) zahrnuje soustavu
analytickych metod smétujicich k systematickému hodnoceni o¢ekavanych dopadi navrhova-
nych pravnich piedpist. Jedna se predevsim o:

e zhodnoceni slucitelnosti s akty prava EU, judikaturou Soudniho dvora EU, obecnymi
zasadami prava EU,

vysledky jednani a konzultaci s organy EU a dotéenymi subjekty,

predpokladdany hospodaisky a finan¢ni dosah zaméru pro subjekty a statni rozpocet
dopady na podnikatelské prostiedi,

socialni dopady,

vliv na rovnost muzi a zen,
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e dopad na Zivotni prostfedi a
e hodnoceni korupce.

Obrdzek [9] - Legislativni proces, véetné zakonoddrné iniciativy a pFipravné faze
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20. Regulace a dohled financniho trhu v EU

legislativa v EU: procesy a formy (smérnice, nafizeni a provadeci predpisy), jednotny evropsky pas,
Evropsky systém dohledu nad finan¢nim trhem: subjekty, ECB, ESRB, evropské organy dohledu, ban-
kovni unie v kontextu jednotného mechanismu dohledu

20.1. LEGISLATIVAV EU: PROCESY A FORMY

EU uplatiiuje v clenskych statech vlastni soubor pravnich norem, ptfi¢emz veskera jeji ¢innost
podléha pravidliim stanovenym ve smlouvach (tzv. primarni pravo EU), které byly vSemi ¢len-
skymi staty ratifikovany (dale jen ,,Smlouvy*). Smlouvy vymezuji vztah EU vii¢i ¢lenskym
statim, definuji, jak jsou pfijiména rozhodnuti a urcuji pravidla, jimiz se fidi ¢innost organti
EU. Smlouvy také stanovuji zptisob schvalovani novych pravnich ptedpist, které pak ¢lenské
staty zaélefuji do svych pravnich #adi. Uplné znéni Smluv, pravnich predpisi, rozsudki a le-
gislativnich navrhil 1ze najit v databazi EUR-Lex .

Cile stanovené ve svych Smlouvach napliiuje EU pomoci nékolika druhii pravnich akti. Né&-
které z nich maji pravni zdvaznost, jiné nikoli. Nékteré se tykaji vSech zemi EU, jiné jen vybra-
nych.

20.2. LEGISLATIVNI PROCES

Do tvorby pravnich ptedpisti jsou zapojeny predevsim 3 organy:

Evropska komise, kterd usiluje o obranu z4jma EU jako celku. Evropské komise je politicky
nezavisly, vykonny organ EU. Je instituci EU, ktera odpovida za predkladani naprosté vétSiny
navrhl nové evropské legislativy, a je odpovédna za provadéni rozhodnuti Evropského parla-
mentu a Rady EU. Ukoly Evropské komise jsou:

e predkladani navrhli novych pravnich ptedpist k ptijeti Evropskému parlamentu a Radé
EU s cilem chranit zajmy EU a jejich ob¢anl v otazkach, jez nelze ucinné fesit na vni-
trostatni Grovni,

e fizeni politiky EU a piid€lovani finan¢nich prosttedka z rozpoctu EU; za spoluprace
Evropského ticetniho dvora dohlizeni na to, jak je s finan¢nimi prostfedky nakladéano,

e prosazovani prava EU, spolu se Soudnim dvorem EU odpovida za zajisténi fadného
uplatiovani prava EU ve vSech €lenskych statech,

e reprezentace EU v zahranici, vystupovani jménem vSech ¢lenskych stath EU v mezina-
rodnich organizacich a vyjednavéani mezinarodnich dohod pro EU.

Rada EU" se sklad4 z ministr( jednotlivych ¢lenskych statti EU. Piedsednictvi v Radé EU si
Clenské staty predavaji. Ministii vlad vSech zemi EU se schézeji, aby projednavali, pozménovali
a schvalovali pravni pfedpisy a koordinovali jednotlivé politiky. Ministfi jsou zmocnéni ptiji-
mat jménem vlad ¢lenskych statl zavazky k provedeni krokt ¢i opatieni schvalenych na zase-
dani. Ukoly Rady EU jsou:

vyjednavani o pravnich ptedpisech EU na zéklad¢ navrhit Evropské komise,
koordinace politiky jednotlivych zemi EU,

formovani zahrani¢ni a bezpecnostni politiky EU,

uzavirani dohod mezi EU a dal§imi zemémi nebo mezinarodnimi organizacemi,

12 Zdroj: http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=cs
13 Pobé&anského zdkonikuOR! Nezaméfiovat s Evropskou radou, ktera je odlisnou instituci EU poskytujici vrcholnym ptedstavitelim ¢len-
skych stat EU platformu pro Etvrtletni setkani s cilem stanoveni hlavnich priorit a uréeni sméfovani politiky EU. Setkani se také Gcastni
predseda Evropské rady a predseda Evropské komise, ktefi na rozdil od piedstavitelti ¢lenskych stati nedisponuji hlasovacimi pravy. Obé
uvedené instituce EU je navic nutné odliSovat od Rady Evropy, ktera je samostatnou mezinarodni organizaci.
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e pfijimani ro¢niho rozpoc¢tu EU (spolu s Evropskym parlamentem).

Evropsky parlament je zdkonodarnym organem EU a je pfimo volen jejimi obcany. Evropsky
parlament vykonava 3 hlavni funkce:

e legislativni — schvaluje pravni piedpisy EU, jejichz navrhy predklada Evropska komise,
rozhoduje o ptistoupeni novych statii k EU a v otdzkach mezindrodnich dohod, kontro-
luje pracovni program Evropské komise a mize ji ulozit, aby vypracovala navrh kon-
krétniho pravniho predpisu;

e dozor¢i — vykonava kontrolu vSech organtt EU, schvaluje sloZeni Evropské komise
a voli jejiho predsedu, schvaluje zpiisob vynakladani prostfedkti z rozpoctu EU, vyja-
diuje se k peticim predkladanym obcany, projednava ménovou politiku s Evropskou
centralni bankou;

e rozpoctova — sestavuje spolu s Radou EU rozpocet EU a schvaluje tzv. vicelety finan¢ni
ramec.

V soucasnosti je EP slozen z vice nez 700 poslancii, pti¢emz kazdé zemi je ptid€len pocet po-
slancti na zaklad€ principu degresivni proporcionality (¢im mensi zemé, tim méné obyvatel
pfipada na jednoho europoslance).

Uvedené tfi instituce spolecné vytvari prostfednictvim tzv. fadného legislativniho postupu (zna-
mého diive jako procedura spolurozhodovani) politiky a pravni pfedpisy, které plati v celé¢ EU.
V zasadé je to Evropské komise, kdo navrhuje nové pravni predpisy, pfi¢emz Evropsky parla-
ment a Rada EU je schvaluji. Evropska komise a ¢lenské staty je nasledné provadéji a Evropské
K dohlizi na to, aby se v ¢lenskych statech nalezit¢ uplatiiovaly. MiiZe se jednat o:

e nafizeni, které je sekundarnim pravnim aktem s aplikacni piednosti a bezprostfedni
pusobnosti, tedy plati v kazdém ¢Elenském staté pifimo, bez nutnosti ptijeti provadéciho
vnitrostatniho aktu (pokud je takovy akt pfijat, jde o tzv. adaptaci),

e smérnici, coz je sekundarni pravni akt stanovujici cil, ktery museji vSechny zemé¢ EU
ve stanovené¢ lhiité splnit; je vSak na jednotlivych zemich, jak formuluji pfisluSné vni-
trostatni zakony a jak téchto cilti dosdhnou. V piipad¢ smérnic je piijeti vnitrostatniho
pravniho predpisu zpravidla nutné (tzv. transpozice),

e rozhodnuti, které je zdvazné pro vSechny, kterym je urceno (napf. pro ¢lensky stat EU
nebo urcitou obchodni spolecnost), a je pfimo pouzitelné; rozhodnuti se vztahuje pouze
na tyto dotcené entity,

e doporudeni, které neni zadvazné; prostiednictvim doporuceni mohou organy EU dat na-
jevo svilij nazor a navrhnout urcité kroky, aniz by z nich vyvozovaly zakonnou povinnost
pro toho, komu je urceno,

e stanovisko, jehoZ pomoci se organ EU muze vyjadiit k ur€ité otdzce nezdvaznym zpu-
sobem, tj. aniz by tak zakladal zadkonnou povinnost pro toho, komu je stanovisko urceno.

Rada ECOFIN je formace Rady EU sloZena z ministrii financi a hospodaftstvi ¢lenskych statt
EU. Do jeji ptisobnosti spada pfijimani opatieni v oblasti jednotlivych hospodaiskych politik
(jejich koordinace a dohled nad nimi), sledovéani rozpoc¢tové politiky a stavu vetejnych financi
¢lenskych zemi, jednotné mény euro, dani, finan¢nich trhii, volného pohybu kapitalu a hospo-
datské spoluprace s tfetimi zemémi.

20.3. JEDNOTNY EVROPSKY PAS

Jednotna evropska licence, resp. jednotny evropsky pas poskytuje institucim z EU moZnost
nabizet finan¢ni produkty na trhu CR a obdobn¢ usnadiiuje vstup tuzemskych instituci na trh
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dalSich clenskych stat. Jednd se o systém uznani licenci, kdy drzitel licence udélené domov-
skym orgédnem dohledu je opravnén vykonavat ¢innosti, které ma povolené ve své licenci, 1 na
uzemi jiného Clenského statu EU bez nutnosti zZadat o licenci v tomto staté. Finan¢ni instituce
pak miize poskytovat sluzby prostfednictvim pobocky.

Poskytovatel sluzby musi pouze splnit tzv. oznamovaci proceduru vi¢i domovskému organu
dohledu, tj. pfedlozit informace tykajici se napt. obchodniho planu, sidla pobocky ¢i organi-
zaéni struktury. Cinnost osoby vyuzivajici vyhod jednotné licence na izemi hostitelského statu
podléhé dohledu organu domovského statu s vyjimkou dohledu nad dodrzovanim tzce vyme-
zenych pravnich norem hostitelského statu.

Jednotnou licenci mohou vyuzivat: banky, druzstevni zdlozny, obchodnici s cennymi papiry,
pojistovny, zajistovny, fondy kolektivniho investovani, instituce opravnéné vydavat elektro-
nické penézni prostiedky a platebni instituce.

20.4. EVROPSKY SYSTEM DOHLEDU NAD FINANCNiM TRHEM

V souvislosti s finan¢ni krizi probéhla reforma dohledu nad finan¢nimi trhy na evropské urovni.
Ke schvaleni nafizeni tzv. dohledového bali¢ku doslo na podzim roku 2010, pfi¢emz novy ev-
ropsky systém zacal fungovat od 1. 1. 2011. Je zalozen na dvoupilifové strukture systému do-
hledu nad finan¢nimi trhy, a to na makro a mikro Grovni.

Na makro urovni jako evropsky dohledovy orgéan plisobi Evropské rada pro systémova rizika
(déle jen ,,ESRB*), na mikro urovni tuto funkci zastdva Evropsky systém dohledu nad financ-
nim trhem (dale jen ,,ESFS*). Hlavnim tkolem ESRB je monitorovani a posuzovani ptipadnych
rizik pro financni stabilitu vyplyvajicich z makroekonomického vyvoje a vyvoje financniho
systému jako celku. ESRB sice nema pravomoc pfijimat zavaznd rozhodnuti, nicméné vzhle-
dem k tomu, ze ¢leny ESRB jsou vysoci predstavitelé¢ dohledovych organti, funguje tato insti-
tuce jako moralni autorita, jejiz doporuceni jsou vSeobecné pfijimana.

ESFS je tvofen narodnimi orgény dohledu a tfemi evropskymi organy dohledu: Evropského
organu pro bankovnictvi (EBA), Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké pen-
zijni pojisténi (EIOPA) a Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA).

Nejvyznamnéjsi pravomoci spole¢nych evropskych dohledovych orgénti jsou:

e vypracovani technickych norem s technickymi detaily zakladnich legislativnich aktd,

e 7ajiSténi jednotné aplikace unijniho prava — evropsky organ dohledu ma pravomoc pfi-
jmout zavazné, ptimo aplikovatelné rozhodnuti adresované konkrétni finan¢ni instituci,

e feSeni krizovych situaci — evropsky organ dohledu méa pravomoc rozhodnout o krizo-
vém opatieni, které bude provedeno ptislusnymi organy dohledu na narodni urovni,

e feSeni sporti mezi narodnimi organy dohledu — evropsky organ dohledu mé pravomoc
pfijmout k vytesSeni sporu zavazné rozhodnuti, pokud se spor nepodafi vytesit prostied-
nictvim mediace,

e usnadiovani fungovani kolegii dohledovych organti — zastupci evropskych dohledo-
vych organti maji v téchto kolegiich statut pozorovatele a zprostiedkovatele vymény
informaci,

e vyhodnocovani trzniho vyvoje a upozoriiovani na piipadna rizika,

e spoluprace s ESRB zejména v oblasti vymény dat.

20.5. EVROPSKA CENTRALNi BANKA

Evropska centralni banka je centralni bankou 20 zemi EU, které piijaly euro. Jejim hlavnim
ukolem je udrzovat cenovou stabilitu v eurozoné, a zachovat tak kupni silu jednotné mény.
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Evropska centralni banka je oficidlnim orgdnem EU, ktery pfedstavuje tstfedni prvek Eurosys-
tému a v ptipad¢ bankovniho dohledu i jednotného mechanismu dohledu. Hlavnim rozhodova-
cim organem Evropské centralni banky je Rada guvernérti, v niz zaseda Sest ¢leni Vykonné
rady spolu s guvernéry narodnich centralnich bank vSech 20 statl eurozony.

Pravnim vychodiskem pro jednotnou ménovou politiku je Smlouva o fungovani EU a Statut
Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky. Na zaklad¢ tohoto statutu
byla 1. 6. 1998 ustavena Evropska centralni banka i Evropsky systém centralnich bank. Evrop-
ska centralni banka ma pravni subjektivitu podle mezinarodniho prava vetejného.

Evropsky systém centralnich bank se sklada z Evropské centralni banky a narodnich central-
nich bank vSech c¢lenskych stati EU bez ohledu na to, zda zavedly, nebo nezavedly euro. Eu-
rosystém se sklada z Evropské centralni banky a narodnich centrdlnich bank zemi, které za-

vedly euro. Eurosystém a Evropsky systém centralnich bank budou soubézné fungovat, dokud
se vSechny c¢lenské staty EU nestanou ¢leny eurozony.

20.6. BANKOVNI UNIE V KONTEXTU JEDNOTNEHO MECHANISMU DOHLEDU

Hlavnimi cili bankovni unie je vytvofit integrovany financni ramec za i¢elem ochrany finan¢ni
stability, omezeni rizika fragmentace vnitiniho trhu s finan¢nimi sluzbami a minimalizace na-
kladt tipadki bank. Jednotny mechanismus dohledu (déle jen ,,SSM* z angl. Single Supervi-
sory Mechanism) je jednim ze dvou jiz existujicich pilifi bankovni unie EU. Druhym je jed-
notny mechanismus pro feseni krizi.

SSM tvoti Evropska centralni banka a vnitrostatni organy dohledu zucastnénych zemi. Evrop-
ska centralni banka ve spolupraci s domovskymi organy dohledu odpovida za G¢inné a konzis-
tentni fungovani SSM. Evropské centralni banky vykondva pfimy dohled nad vyznamnymi
bankami ¢i bankovnimi skupinami v zicastnénych zemich. Rozhodnuti, zda je banka povazo-
vana za vyznamnou, zalezi na fad¢ kritérii (napft. velikost, provdzanost v ramci systému, pie-
shrani¢ni aktiva, nenahraditelnost a relativni slozitost pro dohledovou autoritu).

Pribézny dohled nad vyznamnymi bankami provadéji spole¢né tymy dohledu (dale jen ,,JST*
z angl. Joint Supervisory Teams). Kazd4 vyznamna banka ma urCeny JST ze zaméstnancti Ev-
ropské centralni banky a vnitrostatnich organt dohledu. Banky, které nejsou povazovany za
vyznamné, podléhaji dohledu vnitrostatnich organti dohledu, avSak za uzké souc¢innosti Evrop-
ské centralni banky, kterd mize kdykoli rozhodnout, ze nad kteroukoli z téchto bank bude vy-
konévat ptfimy dohled, aby bylo zajiSténo konzistentni uplatiiovani narocnych standardii do-
hledu.

SSM se automaticky G¢astni viechny zemé eurozony. Clenské staty mimo eurozénu se mohou
k SSM pfipojit dobrovolné prostfednictvim rezimu tzv. Gzké spoluprace mezi jejich vnitrostat-
nimi organy dohledu a Evropskou centralni bankou. V ptipad¢ zemi EU, které se SSM neu-
Castni, jsou otazky spoluprace v oblasti dohledu stanoveny v memorandu o porozuméni mezi
Evropskou centralni bankou a ptisluSnymi vnitrostatnimi organy dohledu.

Hlavnim ucelem jednotného mechanismu pro rFeSeni Kkrizi je zajistit efektivni feSeni krizi
finan¢nich instituci v selhani pii minimalnich nakladech pro danové poplatniky a realnou eko-
nomiku. Jednotny vybor pro feSeni krizi ma zajistit rychlé rozhodovaci postupy, diky nimz bude
mozn¢é vyiesit krizi ur¢ité banky v horizontu né¢kolika dnii. K financovéni opatieni k feseni krizi
je k dispozici Jednotny fond pro feSeni krizi, financovany ptispévky bank zac¢astnénych clen-
skych statt.
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